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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de BME Clearing, S.A. ~ Sociedad Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de BME Clearing, S.A. — Sociedad Unipersonal, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias; el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los resultados de BME Clearing,
S.A. — Sociedad Unipersonal, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditorfa, Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia, Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere 1a aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorrecciébn material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean-adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacioén de la adecuacién de las polfticas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direcci6n, asi como la
evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P? de lu Custellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, wunv.pwe.com/es 1

R. M. Madrld, hoja 87.260-1, fallo 75, lomo 9.267, ibro 8.054, seccidn 3°
Inscrila en el R.O.A.C. con el mimare 50242 - CIF; B-72 031200
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BME Clearing, S.A. — Sociedad Unipersonal
al 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejerciclo
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

M'IEmbrl; ejerclente:
PRICEWATERHOUSECODPERS
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BME Clearing, S.A. —
Sociedad Unipersonal

- Cuentas Anuales e Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014,
junto con el Informe de Auditoria
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CLASE 8°

BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
{Miles de Euros) b

|

, Ejerciclo | FEjarcicio
i Notas 204 2013 (%)
' Importe neto de la cifra de negoclo 17 17.761 16.322
Trabajos reallzades por la empresa para su acllvo 5 1.742 176
; Otros Ingresos de explotacidn: - 7056
P Ingresos accesorlos ¥ olros de gestion corfiente - 705
{ Gastos de personal: 15 {4.553) (4.248)
Sueldos, salarlos y asimilados (3.667) (3.401}
Caigas sociales (663) (610)
Provisiones y ofros gastos de personal (2093) (235)
! Otros gastos de explotaclon: {3.646) (1,708)
i Servicios exleriores 16 {3.616) (1.648)
Tribulos {30) {61)
Perdldas, delerioro y variacidn de provisionas par operaciones comerciales - -
Amorlizaclon del Inmovillzado: (92} (70)
! Amortizaclon del inmovilizado Inlangible 5 {6} (5)
! Amerlizacién del Inmovillzado malerial & {88) (73)
! Deterforo y resultatlo por angjenaclones del inmovllizado
RESULTADO DE EXPLOTACION 11.302 11,168
i Ingresos nancleros: 2.300 3.073
ll De parlicipaciones en Instrumentos de patrimenio- 7 - 1.265
En empresas del grupo y asociadas - 1.265
De valores negoclables y olres inslrumentos financleros- 2.300 1.808
En terceros gy i1 2.300 1.808
Gastos financleros: {2.266) {1.665)
Por acluallzaclén de provisiones 13 {4). {4)
Flanzas y depésilos recibidos del mercado 9 (2.252) (1.561)
Diferenclas de camblo - -
. Deterloro y resuitado pet enajenactones de Instrumentos financleros: 7 - 191
| Resullados por engjenaclones y olras - 101
) RESULTADO FINANGIERC 44 1.689
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11,346 12.868
Impuestos sobre beneficlos 14 {3.446) {3.450)
; RESULTADO DEL EJERCICLO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 7,900 9.418
Resultado del ejerclclo procedente de operaclones Interrumpldas neto de-impuestos - -
i RESULTADO DEL EJERCIGIO 7.800 9.418

(*) Se presenla, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos.

' L as Notas 1 a 22 descrilas en fa Memoria adjunta forman parte Integrante de ‘a cuenta de pérdidas y ganancias
‘ cormespondiente al efercicio anual terminado ol 31 de dictenibre de 2014.
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TRES CENTIMOS
DE ELURD

CLASE 8.

BNE Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)
EJerelclo EJerciclo
Notos 2014 2013 (4
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 7.900 2.418

Por valoraclén de Instrumentos flrancleros-
Aclivos {inancleros disponibles para la venla
Olros ingresosigaslos
Por cobartura de flujos de efeclivo
Subvenclones, donaclonas y legados recibldos - -
Por ganancias y pérdidas actuarlales y otros ajuates 12 {17) 13
Resto de Ingresos y gastos Impulados directamenta al patrimonlo neto -
Efecto impositlyo =

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {i7) 13

Por vaioraclén de Inslrumentos flnancleros-
Aclivos linancleros disponibles para la venla -
Olros ingresos/gaslos
Por cobertura de flujos de efecllvo
Subvenctones, donaclonas y legados recibidos
Resto de Ingresos y gastos Imputados directamente al patrlmonlo neto
Efecto Imposiive

TOTAL TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

9.431

L L L R ]

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 7.08

(*) Se presenla, Uinica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parie Integranie del estado de ingresos y gastos reconocldos
correspondients al gjerctcio anual terminado el 31 de diclembre cle 2014.
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OMOT786968

CLASE 8-
Lo

BME Clearing, 8.A. - Sociedad Unipersonal

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERWMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2014 y 2013
(Miles de euros)

Ejerclclo Elercicle
Notas 2014 2013 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION; 7.353 8474
Resuitado del eferciclo antes de Impuestos 11.348 12.868
AJustes al resullado- {1.493) (1.738)
Amorllzac!6én del Inmevilizado 5y0 82 70
Olros ajusles del resullado (netos) {1.685) (1.818)
Camblos en al caplial corriente (1) 902 233
Otros flujos de efeclivo de las actlvidades de explotacién: {3.402) (2.189)
Pagos de inlereses (2.258} {1.566)
Cobros de dividendos - 1.266
Cobros de inlereses 2,300 1.561
Cobros/{Pagas) por Impueslo sobre heneficios (3.446) {3.450)
Olros cobrosi(pagos) de aclividades de explotaclén - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: 1.374 7.908
Pagos por Inversiones- (873) (10.066)
Empresas del grupo, multigrupo y asocladas - -
Inmovllizado malerial, intanglble e Inverslones Inmoblliarlas 671) (B84)
Olros aclivos financleros (2) -
Olros aclivos - -
Unidad de negoclo 1-b - (10.001)
Gobros por deslnverslones- 2.047 17.974
Empresas del grupo, multigrupo y asocladas - 6.015
Inmovilizade materlal, Intangible e Inverslones kimoblllarias - -
Olros aclivos linancleros - -
Oftros aclivos 2,047 11.9569
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: {8.310) {9.036)_
Cobros y (pagos) por Instrumentos de patrimonio- . -
Emlslén de Instrumenlos de palimenio - -
Amorilzacldn de Insfrumentos de palrimonio - -
Adqulgicién da instrumentos de palrimonio proplo - -
Enajenaclén de Inslrumenlos de patsimenilo proplo - -
Subvenciones, donaclones y legados recibldos - -
Cobros y (pagos) por Instrumentos de pasive financlero- - .
Emisglon - -
Devoluclon y amerlizaclon - -
Pagos por dividendos y remuneraclones de otros Instrumentos de patsimonlo- 12 {8.310) (5.035)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO!(DISMINUGION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES M7 0.040
Ffeclivo y equivalenias al comienzo dal perfodo 11 36.901 28,933
Efeclivo y eguivalenies al final del gjercicio 11 37.383 36.981

{*) Se presenla, Unica y exclusivamenle, a efeclos comparativos.

Las Nolas 1 a 22 descritas sn la Memoria adjunla forman parte integrante del eslado de flujos de efeclivo
correspondlente al ejercicle anual terminado el 31 de diclembre de 2014.

1}  Con ol objelo do presentar de forma nids clara los cambios en al capilal corrlenle, no se ha conslderado variacidn de este- caplial las enlradas de fandus en
concaplo de “Flanzas y depdslios reclbidos del mercado™ (véase Nola 9), que son invertldos nlegramenle en olros ackivos financleroa corranles, ni & efeclo da 1a
prasantacién {por el misme impaile, en el activo y el pasivo del balance de situaclén), de fos Instrumentos financieros para los que la Socladad ectia come
conlrapariida central, la materlallzaclén del efeclive ralenide por oparaciones pendisnles do liquidar y los deudores {acreadoras) por liquidacién de operaciones
dlerias con apclonas y fuluros (véase Nola 9). '

1T
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CLASE 87

BME Clearing, S.A. — Sociedad Unipersonal

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014

Resefa histérica de [a Sociedad

a) Resefia historica de la Sociedad

BME Clearing, S.A. — Sociedad Unipersonal, en adelanle la Sociedad, se constituyé el 7 de diciembre de
1988 bajo la denominacion de OM Ibérica, S.A.

En marzo de 1991, la Sociedad cambid su denominacién por la de Mercado de Opciones Financieras
Espafiol, S.A., (MOFEX}), Con fecha 18 de diclembre de 1991, la Sociedad cambid esa denominacién por
MEFF Socledad Reclora de Produclos Financieros Derivados de Renta Varlable, S.A. - Sociedad
Unipersonal} {(MEFF Renta Variable).

Asimismo, el 18 de diciembre de 1991, |a sociedad Mercado de Fuluros Financieros, S.A., (MEFFSA) cambio
su denominaclén por la de MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de Renta Fija, S.A.
- Sociedad Unipersonal, (MEFF Renla Fija).

Eslos cambios de denominacién se produjeron en el marco de un acuerdo entre las dos sociedades citadas
para transformarse en sociedades rectoras de los mercados oficiales de productos financieros derivados,
que se realizo, al amparo del enlonces vigente Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, por el que se
regulaban los mercados oficiales de futuros y opciones.

En ese momento e} objelo social era el de regir y administrar el Mercado de Opciones y Futuros Financieros
Derivados de Renta Variable, asumiendo la responsabilidad de su erganizacién y funcionamiento interno,
para lo cual era titular de los medios necesarios. Denlro de este objeto exclusivo se entendian comprendidas
todas las actividades que posibiliten su cumplimiento y resullen ajustadas a derecho y, en particular, a las
normas que en cada momento regulen los mercados. La actividad fundamental de la Sociedad era la gestién
del Mercado de Productos Financieros Derivados de Renta Varable y la de camara de compensaclon y
liquidacion de las operaciones de dicho mercado.

Durante el sjercicio 2010, y como resultado de la publicacion del Real Decreto 1282/2010, de 16 de octubre
por el que se regulan los mercados secundarios oficiales de futuros, opciones y olros instrumentos
financleros derivados, |a Sociedad modifics sus estatutos soclales, en los que, fundamentalmente, se recogid
al camblo de su denominaclon social por MEFF Sociedad Rectora de Productos Derivados, S:A. — Socledad
Unipersonal y la ampliacion de su objelo sockal, entre ofras cuestlones, en relaclon con la reallzacion de las
actividades provistas en el articulo 59 de la Ley del Mercado de Valores, asl como las previsias en el arliculo
44 1er, relativo a la aclividad de contraparlida central, recogidas en dicho Real Decreto, entendiendose
comprendidas por lanto, dentro de su objeto social, todas las actividades que posibiliten su cumplimiento y
resulten ajustadas a derecho y, en particular, a las normas que en cada momento regulen los mercados.
Como consecuencia de lo anterior, se medifice el reglamento del mercado secundario oficial de futuros y
opclones, cuya enlrada en vigor se produjo el 24 de enero de 2011.

Con fecha 22 de octubre de 2012 se autorizé la modificacion del Reglamento de la Sociedad para incluir las.
nuevas actividades a realizar en cuanie a la aclividad de camara de comtrapartida central de valores de renta
fija, transferida de la exlinla MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de Renla Fija, S.A.
- Socledad Unipersonal a la Sociedad, con motive de la absorcion de ésta por la Sociedad durante ol
ejercicio 2012,
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Con molivo de la oporacion de esclsion parcial descrita en la Nota 1-b sigulente, en el gjercicio 2013 se
modificé su objeto social por la realizacion de las aclividades de interposicidn por cuenla propia respacio de
los procesos de compensacion y liguidacion de valores o instrumentos financieros previstas en el arlfculo 44
ter de la Ley del Mercade de Valores y su normallva de desarrollo de aplicacion en cada momento, y se
modificé su denominacion por fa actual BME Clearing, S.A. — Sociedad Uniparsonal.

La Sociedad fue autorlzada por el Ministerio de Economla y Gompetilividad, previo informe de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, mediante Orden Ministerial ECC/1656/2013, de 19 de julio, publicada el
dfa 14 de agosto de 2013 en el Boletin Oficlal del Eslado, para aciuar como entidad de contraparlida central,
todo ello de conformidad con lo establecklo en el articulo 44.ter.3 de la Ley de 24/1998 de 28 de julio del
Mercado de Valores.

Adicionalmente, con fecha 16 de septiembre de 2014, BME Clearing reclbl6 la autorizacion para operar como
Entidad de Contrapartida Central (EGC) de conformidad con el Reglamento {UE) N° 648/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 4 de julio de 2012, relalivo a los derivados exirabursaliles, las
enlidades de contrapartida central y los regisiros de operaciones (EMIR), quedando inscrita en el regisfro de
ECCs autorizadas en la Unién Europea que mantiene la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA).

La aclividad de la Sociedad esta vinculada a los Intereses del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles, cuya
sociedad dominante es Bolsas y Mercados Espafioles, con domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealiad, n®
1, stendo esta sociedad la que formula estados financleros consolldados. Dicho Grupo aglutina la totalidad
de socisdades espaficlas que administran sislemas de registro, compensacitn y liquidacion deo valores y
mercados secundarios.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles del ejercicio 2014 han sido
formuladas por los Administradores, en la reunion de su Consejo de Administracién celebrada el dla 26 de
febrero de 2015, Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles del ejercicio
2013 fueron formuladas por los Administradores de Bolsas y ‘Mercados ‘Espafioles en la reunion de su
Consejo de Administracién celebrada el 27 de febrero de 2014 y depositadas en al Registro Mercantil de
Madrid.

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Leallad, n° 1, si bien su domicilio operativo se
encuentra en la Calle Tramontana, n® 2 de Las Rozas de Madrid (Nota 4.3).

Escisi6n parcial de la Sociedad (sociedad escindida) a favor MEFF Socledad Rectora del Mercado de
Productos Derivados, S.A. — Socledad Unipersonal (sociedad beneficiaria):

Durante & ejercicio 2013, la Sociedad fue objeto de una operacién societaria en el marco de la
reorganizacion de las aclividades desarrolladas por la propla Sociedad y por MEFF Sociedad Rectora del
Mercado de Productos Derivados, S.A.- Socledad Unipersonal (antes denominada BME Gestion de Estudios

y Proyeclos, 5.A.U.) con el objetivo de adecuar la estruclura societaria a lo establecido en la normativa

europea de infraestructuras del mercado europeo, en concreto a fo dispuesto por el Reglamento (UE) N°
648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo de 4 de julio de 2012 (conocido como EMIR}, el cual obliga a
separar las actividades de conlratacion en los mercados, de las de compensacidn.

L a reesliucturacion planteada fue autorizada expresamente por el Ministerio de Economia y Compellilividad a
través de la Crden ECG/1556/2013, de 19 de julio, por la gue se aulorizaba a MEFF Sociedad Rectora de
Productos Derivados, S.A.U., {ahora BME Clearing S.A. — Sociedad Unipersonal) a separar las funciones de
negociacion, conirapartida, compensacion y liquidacion que llevaba a cabo.
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Con fecha 27 de junio de 2013, los Cansejos de Administracion de la Sociedad y de MEFF Sociedad Rectora
del Mercado de Productos Derivados, S.A. - Sociedad Uniperscnal, respeclivaments, suscribleron un
Proyecto Comtn de Esclsién Parclal de la Sociedad a favor de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de
Productos Derlvados, S.A. - Socledad Unipersonal, consislente en la transmisién de la unidad econdmica
compuesla por los elementos patrimoniales, medios: técnicos y humanos necesarios para gestionar el
mercado secundario oficial de produclos derivados de la Sociedad a favor de MEFF Scciedad Rectora del
Mercado de Produclos Derlvados, S:A. - Sociedad Unipersenal, adquiriendo esta Ultima por sucesién
universal todos los aclivos y pasivos, derechos y obligaciones que componen [a referida unidad econdmica.

Con fecha 26 de julio de 2013 Bolsas y Mercadas Espafioles Sociedad Holding de Mercados y Sistemas
Financioros, S.A., en su calidad de Accionista Unico de ambas sociedades, aprobo |a escisién parcial a favor
de MEFF Sociedad Reclora del Mercado de Productos Derivados, S.A. — Sociedad Unipersonal.

La escritura publica de escisién parcial fue olorgada el 9 de septiembre de 2013, Inscribléndosa en el
Reglstro Mercanlit de Madrid el dia 30 de septiembre de 2013.

Es necesatio lener en cuenta los siguientes aspectos relativos a la escision parcial realizada:

- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 73 de la Ley 3/2009, de 3 de abrii, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles, en relacion con el articule 30 de la mencionada norma, los
Consejos de Administracion de las dos socledades afectadas celebrados el dia 27 de junio de 2013
redactaron y suscribieron el Proyecto Com(n dé Escisién Parcial, aprobado por al Acgionista Unico de las
dos sociedades afectadas con fecha 26 de julio de 2013,

- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 49.1.2° y 3° de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, en relacion con el articulo 52.1 para las
fusiones Integramente participadas, aplicable en virtud de! articulo 73 de la ciltada Ley, no fueron
necesarios ni el informe elaborado por los Administradores de [as sociedades participantes en la escision
parcial que explique y justifique el Proyeclo Comun de Escision Parcial al que hace referencla ¢l articulo
77 de la citada Ley, ni el informe de expertos designados por el Registrador Mercantil que exige el
articulo 78 del mismo texto legal, ni el aumento de capital social de la sociedad beneficiaria.

- El Proyecto Comun de Escisidn Parclal fue redactado de conformidad con el articule 31 de la Ley 3/2009,
de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, perg sin incluir referencia
alguna al tipo y al procedimiento de canje de las acciones, la fecha a partir de la cual los titulares de las
nuevas acciones tendrian derecho a participar en las ganancias sociales, la fecha de las cuentas de la
sociedad que se escindla ulilizadas para establecer las condiciones en que se realizaba la escision y la
informacian de la valoracién del active y pasivo del palrimonio que se transmitla a la sociedad
beneficiaria,

- La Sociedad no redujo su capltal social como consecuencia de la escision de la mencicnada unidad
econdmica dado que disponia de reservas suficientes en su balance.

- De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 74 de la Ley 3/2009, de 3 de abiil, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles, en el Proyeclo Comun de Esclsion Parcial se incorporo la
informacion relativa a la designacion y reparto preciso de los elementos del aclivo y pasivo del patrimonio
que la Sociedad transmitib a MEFF Socledad Rectora de! Mercado de Productos Derivados, S.A. —
Saciedad Unipersonal. Al no producirse aumento de capital soclal en la Socledad beneficiaria como
consecuencia de la escisién parcial, en el Proyeclo Gomun de Esgislén Parcial no se incluy6 referencia
alguna al reparto de sus acclones entre los socios {en este caso, Accionista Unico) de la socledad
escindida al que hace referencia el apartado 2 del mencionado articulo.
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- A efectos fiscales, Ia operacion se realizé al amparo del régimen especial de las fusiones, escisiones,

aportaciones de aclivos y canje de valares regulado en el Capitulo VIl del Titulo Vil del Real Decreto
Legislative 4/2004, de 5 de marzo, y Disposicion Adicional Segunda por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. De acuerdo con lo anterior, la Sociedad escindida
comunicé a la Administracion Tributaria el 30 de octubre de 2013 la opeién por la aplicacién del régimen
de neulralidad fiscal denlro del plazo reglamentariamente previsto al efecto tras la inscripclon de la
escritura publica de fusion en ! Registro Mercantil, conforme establece la normativa fiscal vigente.

Conforme a lo establecido en el apartado 2.2 de [a norma de registro y valoracién 212 Operaclones entre
empresas del grupo del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de
noviembre, modificado por ef Real Decreto 1159/2010 de 17 de sepliembre, el Proyecto Comin de
Escision Parcial establecld e 1 de enero de 2013 come fécha a partir de la cual las operaclones
realizadas por la unidad econémica escindida de la Sociedad se consideraron realizadas a efectos
contables por cuenla de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A.- Sociedad
Unipersonal,

Se consideré como balance de esdision parcial, a los efectos previstos en la norma de registro ¥
valoracién 21 del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrelo 1514/2007 de 16 de
noviembre (modificade por e! Real Decreto 1159/2010, de 17 de sepliembre) el cerrado por la Sociedad
ol dla 31 de diciembre de 2012,
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A continuacién y a efectos puramente informalivos, se presentan los elementos del activo y del pasivo de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2012, que formaron parie del patiimonio escindido a favor de MEFF
Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A. — Sociedad Unipersonal:
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2. Bases do presentacidn de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Socledad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicabie a la Sociedad, que es el establecido en:

a. El Cédigo de Comercio y |a restanle legislacion mercantil.

b. El Plan General de Contabllidad aprobado por el Real Decreto 1614/2007 y sus adaptaciones sectoriales
y, en parlicular, la Circular 9/2008, de 10 do diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
{modificada por la Circular 6/2011, de-12 de diclembre, de la Comision Nacional de! Mercado de Valores)
(apartado 2.2 de esta Nota).

c. Las normas de obligade cumplimiento -aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorla de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Gontabilidad y sus normas complementarias, y fas aprobadas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores gue apliquen a la Socjedad.

d. Elresto de la normativa contable espafiola que resulle de aplicacién.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenldas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marca hormativo de la informacion financiera que le resulta de aplicaclon y, en parlicular, los
principios y criterios contables en él conlenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efeclivo habidos durante. el
correspondiente efercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administraclén
de la Sociedad, se someteran a la aprobacién del Accionisia Unico, eslimandose que serdn aprobadas sin
modificacion alguna, Por su parie, las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas por el Accionista
Unico el 29 de abril de 2014,

Los balances de sltuacion, Jas cuentas de pérdidas y ganancias, los estados de cambios en el palrimonio
nelo y los estados de flujos de efeclivo, adjuntos, se presentan conforme a los formatos establecldos en la
Norma 36° de la Circular $/2008, de 10 de diciembre de la Comision Nacional del Mercado de Valores, una
vez incluidas las modificaciones incorporadas por ta Circular 6/2011, de 12 de diciembre.

2.3 Principios confables no ohligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligaterios. Adicionalmente, el Consejo de Administracion ha
formulado estas cuenlas anuales teniendo en consideracion la tolalidad de los principios y normas contables
de aplicacion obligatoria que ltienen un efecto significalivo en dichas cuentas anuales. No existe ningln
principio contable gue siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de Ia valoraclén y estimacion de fa incertidumbre

Los resullados y la determinacion del palrimonio son sensibles a los principlos y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principlos y polilicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 4.
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En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han uiilizado estimaclones. realizadas por el Consejo
de Adminlstracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas eslimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.1, 4.2y 4.4).

- Las hipélesis empleadas en el calculo acluarial de los paslvos por pensiones y otros compromisos con el
personal {Notas 4.11 y 13},

- La vida ttil de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1y 4.2).

. El valor razonable de delerminados instrumentos financieros (Nota 9).

. Las remuneraciones al personal basadas en instrumentos de palrimonio (Nota 4.13).

- El reconocimiento de activos por impuesto diferido {Nolas 4.6 y 14)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de {a mejor informacién disponible. al
clerre del ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a

modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se reallzarla, en su caso, de forma
prospeciiva.

2.5 Cambios en criterios contables

Durante ¢l ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2013.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del eslado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de fiujos de efeclivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informaclon desagregada en las
correspondientes nolas de la memoria.

2,7 Correccidon de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejerciclo 2013.

2.8 Comparacién de la Informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2013 se presenta, a efectos comparalivos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2014,

Las presentes cuenlas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.

—
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3. Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucién de los resuliados carrespondientes a los ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2014 20139

Dividendos:
A dividendo a cuenta 7322 8.430
A dividendo complementario 578 988

7.900 0.418

(*} Con fecha 29 de abril de 2014, el Acclonista Unico aprobd la propuesta
de distribucian del resultado del glercicio 2013 sin modificaciones.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en las reuniones celebradas el 26 de junio de 2014 y el 16 de
diciembre de 2014, acordd 1a dislribucion de sendos dividendos a cuenta del resuliado del ejercicic 2014, por
importe de 3.432 miles de euros y 3.800 miles de euros, respeclivamente, gue fueron salisfechos antes del
clerre del ejercicio y que ai 31 de diciembre de 2014 se refiejaban en el saldo del epigrafe *Dividendo a cuenta”
del Palrimonio neto del balance de siluacién,

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en las reuniones celebradas e} 19 de junio de 2013 y el 18 de
diciembre de 2013, acords la distribucién de sendos dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2013, por
importe de 4.631 miles de euros y 5.303 miles de euros, respeclivamente, que fueron salisfechos antes del
cierre del ejeicicio y que al 31 de diciembre de 2013 se reflejaban en el saldo del eplgrafe "Dividendo a cuenta”
del Patrimonio neto del balance de situacion.

Asimismo, este mismo eplgrafe, como consecuencia de la operacion de escision parcial descrita en la Nota 1-b,
se encontraba minorado, al 31 de diclembre de 2013, en un importe de 1,504 mlles de euros, que correspondia
al dividendo a cuenta del resullado del ejercicio 2013 atribuido a MEFF Sociedad Rectora del Mercado de
Productos Derivados, S.A. — Secledad Unipersonal y aprobado por el Consejo de Adminisiracion de la Sociedad
con anterioridad a la inscripcién en el Registro Mercantil de la mencionada operacién de escision parclal.

Los estados contables provisionales que, conforme a lo establecido en el arllculo 277 de la Ley de Sociedades
de Capital, se formularon en cada una de las fechas gue se Indican, ponlendo de manifieslo la existencla de
liquidez suficiente para el pago de dichos dividendos a cuenla, son los siguientes:

Miles de Euros
31-05-2014 | 30-11-2014
Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo 3432 7322
Dividendo a cuenta entregado en ¢l gjercicio - {3.432)
Cantidad que se propone a distribuir 3.432 3.890
Liquidez disponible 45,560 45.103
TImporte del dividendo a cuenta (3.432) (3.890)
Remanente 42,128 41.213
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31-05-2013 [ 30-11-2013
Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo 4.631 8.430
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio (*) - (3.127)
Cantidad gue se propone a distribuir 4.631 5.303
Liquidez disponible 50,950 42,302
Impaorte del dividendo a cuenta (4.631) {5.303
Remanente 46,319 36.999

(*) Imporie minorado en 1.504 miles de euros de acuerdo a lo descrilo en la prasente Nota.

4, Normas de registro y valoracidn

Las principales normas de registro y valoracion ulilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales del ejercicio 2014 (Nola 2.1) han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intanglble
Como norma general, el iInmavilizado intanglble se valora Inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccién, Posleriormenle se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion

acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida atll,

Otro inmoviiizado intangible

La Sociedad regisira en este epigrafe los cosles Incurridos en la adquisicion de programas de ordenador.
Asimismo, se regislran en este epigrafe los gastos de desarrollo de los programas de ordenador elaborados
por la propia empresa con abono al eplgrafe "Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- Estén especificamenle individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Fxisten motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

Los aclivos asl generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida 0til (en un perlodo maximo de 5
aiios).

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.
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La Sociedad amorliza las aplicaciones informéticas sigulendo el método lineal, considerando los afios de
vida ulil estimada de los respectivos bienes, segin el sigulente detalle:

ﬁ}ﬁos de Vida

Util Estimada
Desarrolladas internamente 5
Adquiricas a un tercero 3

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de los slementos del inmovilizado
inlangible se registran en el epigrafe "Amortizacién del Inmovilizado — Amortizacién dal inmovilizado

intangible”.

La Socledad reconoce contablemente, en su caso, cualquisr pérdida que haya podido producirse en et valor
registrado de eslos activos con origen en su deterioro, utilizéndose como contrapartida el eplgrafe "Deterioro
y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
raconocimienio de las pérdidas por deteriore de estos aclivos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para el inmovilizado
material {Nota 4.2).

4.2 Inmovilizado material

Et inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, ¥
posteriormenie se minora por fa comespondients amortizacion acumulada y e importe acumulade de las

pérdidas por delerioro, si fas hubiera.

La Sociedad amortiza el inmovillzado material siguiendo el méiodo lineal, conslderando los afios de vida afil
estimada de los respectivos blenes, seglin el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada
Mobiliario y otras instalaciones 10
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado 10

f.os cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amoriizacion de los elementos del. inmovilizado
material se regisiran en el epigrafe "Amortizacion de! inmovilizado —~ Amortizacién def inmovilizado material”.

Los gastos ds conservacién y mantenimiento de los diferenies elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a ta cuenla de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se Incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a atargar la vida afil
de dichos bienes se registran, en su ¢aso, como mayor coste de los mismas.
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Al clerre de cada ejercicio y siempre que existan indicios de que el valor contable de los activos registrados
en este epigrafe excede de su correspondiente importe recuperable, la Sociedad procede a reconhocer
contablemente la pérdida de valor que haya podido producirse en dichos aclivos con origen en su deterioro,
ulilizandose como conlrapartida el epigrafe "Detesicro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de |a
cuenta de pérdidas y gananclas.

El importe recuperable se delermina como el mayor imporle entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

Cuando una pérdida por delerioro de valor revlerte postericrmente, el imporle en libros del activo se
incrementa en la estimacion revisada de. su importe recuperable, pero de tal mode gue el importe en libros
incrementado ne supere el importe en libros que se habrla determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
raconoce como Ingreso, en su caso, con abono al eplgrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la cuenia de pérditas y ganancias.

4.3 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamisnlo operalivo, la propiedad del bien arrendado, ¥ sustancialmente todos los
riesgos y ventajas.que recaen-sobre el bien, permanecen en el arrendador.

La Sociedad actia (nicamente como arrendataria del edificio que constituye la sede operaliva de la
Sociedad y que es propiedad de Bolsas y Mercados Espafioles Servicios Corporativos, S.A. Los gastos
derivados de los acuerdos de arrendamiento operalivo se cargan linealmente en el eplgrafe "Otros gastos de
explolacion - Serviclos exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan
{Notas 8 y 16).

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contralar un arrendamiento operalivo, so tratara corno un

cobro o pago anficipado que se imputara a resultados a le largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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4.4 Instrumentos fipancieros
4.4.1 Activos financieros
i. Clasificacion
Los activos fihancioros que posee la Sociedad se claslfican como:

1. Préstamos y partidas a cobrar; aclivos financieros originados en la prestaclon de servicios por
operaciones de Irafico de la empresa, o los que.no teniendo un origen camercial, no son instrumentos de
palrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o delerminable y no se negocian en un
mercado activo. En concreto, se incluyen dentro de esta categoria las fianzas constituldas a largo plazo,
cuyo importe se registra en el epligrafe "Inversiones financioras a largo plaze” del balance de siluaclén
(Nota 8), las adquisiciones- temporales de activos en los que la Sociedad invierte los excedentes de
tesoreria y que se registran en el epigrafe "Efeclivo y otros aclivos llquidos equivalentes” {Nota 11), los
saldos incluidos en los epigrafes "Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar” (Notas 17 y 18) e
"Inversiones financieras a corto plazo propias” (Nota 9), las adquisiciones temporales de aclivos,
depésitos enlregados y, en su caso, otros activos liquidos equivalentes a efectivo, en los que se
invierten los fondos de los que dispone fransitoriamente la Sociedad con origen en los depositos
reglamentarios que los miembros de la Sociedad han de formalizar para garantizar las posiciones que
mantengan en el mercado (apartado 4.4.2 de esta misma Nota), y que se registran en el eplgrafe
“[nversiones financieras a corto plazo ajenas - Materializacion de fianzas y depdsitos recibidos del
mercado” {Nota 9) y los saldos deudores por liquidacion, que se registran en el eplgrafe "Inversiones
financleras a corto plazo ajenas - Saldos deudores por liquidacion™ y que incluye los saldos pendientes
de liguidacion (se realiza al dia siguiente), por la liquidacion diaria de pérdidas y ganancias de los futuros
y por las opciones negocladas en el dia, que se presentan a nivel de posicién por mlembro (apartados
4.4.2 y 4.4.4 de esta misma Nota).

2 Activos financieros mantenidos para nhegociar: incluye la lofalidad de operaciones de compra de
instrumentos derivados (opciones) y los valores de renta fija (aperativa en BME Clearing Repo), para los
que la Sociedad actia como contrapartida central y que se regisiran en el epigrafe “Inversiones
financieras a corto plazo ajenas - Instrumentos financieros en contrapartida central” (Nota 8). Las
posiciones de estos aclivos financieros coinciden con las correspondientes. posiciones de pasivos
financleros (operaciones de venta de instrumenlos derivados y de valores de renta fija) (apartados 4.4.2
y 4.4.5 de esta misma Nola).

3. Inverslones mantenidas hasta el vencimiento: incluye, valores ropresentativos de deuda, que se
hegaclan en un mercado aclivo, que lienen una fecha de vencimienlo precisa y dan lugar a pagos en
fecha y por cuantias fijas o predsterminables y sobre los que se liene la intencién y capacidad
demostrada de mantenerlos hasta el vencimiento.

4. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: se conslderan empresas
del grupo aquellas vinculadas con la Socledad por una relacién de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia signlficaliva (Nola 7). Adiclonalmente, dentro de
la categoria de multigrupo se incluye a aguellas socledades sobre las que, en virlud de un acuerdo, se
glerce un contral conjunto con uno o mas soclos.

En el balance de situacion, los activos financieros se clasifican en funcién de sus vehcimientos; es degir,

como “activos corrienfes” aguellos con vencimiento Igual o inferior a doce meses y coma "aclivos no
corrientes” los de vencimlento superior a dicho periodo.

11




b
M!fé 'l]ﬁ‘g'“\“c\n_j._\

tmgﬂm{ OMOT7863980

CLASE 82

ii. Valoracin y regisiro de resultados de los aclivos financieros
Valoracion inicial

Los activos financieros se ragistran iniclalmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la lransaccion que sean direclamente atribuibles. En el caso de inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores
legales u ofros profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Los préstamos y partidas a cobrar y las inversiones mantenidas hasia vencimiento se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el
método del tipo de interés efeclivo. No obstante, aquellas partidas cuyo imporle se espera cobrar en un plazo
inferlor a un afio se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efeclo de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el Importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia enire su valor en Yibros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los cosles de venla y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion calculados, bien mediante la eslimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizade por la empresa participada y de la
enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante Ia eslimacién de su participacion
en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa parlicipada, procedentes lanto de sus
actividades ordinarias come de su enalenacién o baja en cuentas. Salvo mejor evidencla del importe
recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la enlidad participada, corregido por las
plusvalias tacilas existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Los aclivos financieros mantenidos para negociar se valoran de acuerdo con lo eslablecido en el apartado
4.4.5 siguiente.

Al menos al cierre del elercicio la Socledad realiza un test de delerioro para los aclivos financieros que no
estdn registrados a valor razonable. Se considera que oxiste evidencia objeliva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

En parlicular, y respecto a las correcciones valoralivas relalivas a los deudores comenciales y otras cuentas a
cobrar, el proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a caho
individualmente para la totalidadi de los activos financleros valorados a su coste amortizado.

Cuando se produce un registro por deterioro se regisira en el epigrafe "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y gananclas. En el caso de que el
delerioro corresponda a deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, se registra en el epigrafe "Otros
gastos de explolacién — Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso:de que la pérdida por deterioro de valor revierta posteriormente,
al importe en libros del aclivo se incrementara, pero de tal modo que el impeorte en libros incrementado no
supere el importe en libros que se habtla delerminado de no haberse reconocido ninguna perdida por
deterioro en ejerciclos anteriores, con abono a los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias "Otros
gastos da explolacion — Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales" cuando
se trate de deudores comerclales y ofras cuentas a cobrar y “Delerioro y resullado por enajenaciones de
instrumenlos financieros” para los restantes aclivos financleros.
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iii. Baja del balance de los aclivos financieros

La Sociedad da de bala los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los fiujos
de efectivo del correspondiente aclivo financiero y se han lransferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad (como en ventas en firme de actives},

4.4.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de su valoracién como “Pasivos financieros mantenidos para
hegocial” son las operaciones de venta de instrumentos derivados {opciones) y los valores de renta fija
{operativa en BME Clearing Repo), para los que la Sociedad aclia como contraparlida central y que se
registran en el epigrafe "Pasivos financieros a corto plazo ajenos — Instrumentos financieros en contrapartida
central” (Nota 9) y cuyas posiclones coinciden con las correspondientes posiciones de aclivos financleros
(apartados 4.4.1 y 4.4.5 de esta misma Nota). Por tanto, se valoran aplicando los mismos criterios definidos
para dichos aclivos (apartado anterlor).

Los restantes pasivos financieros gue tiene la Sociedad se incluyen en la categoria de "Débllos y partidas a
pagar”, que se han originado en la compra de blenes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o
también aguéllos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derlvados. En concreto, se Incluyen dentro de esta categorfa los saldos Incluidos en los epigrafes
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’, "Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto
plazo” (Notas 16 y 18), las flanzas y depdsitos recibidos del mercado, que se registran an el apigrafe
"Pasivos financleros a corlo plazo ajenos — Fianzas y depésitos recibidos del mercado™ (apartado 4.4.1 de
esta Nota y Nola 9) y los saldos acreedores por liquidacion, que se regislran en el epigrafe "Pasivos
financieros a corto plazo ajenos - Saldos acreedares por liquidacién” y que incluye los saldos pendientes de
liquidacién (se realiza al dia siguiente), por la liquidacion diaria de pérdidas y ganancias de los futuros y por
las opciones negociadas en el dia, que se presentan a nivel de posicién por miembro (apartados 4.4.1 y
4.4.4 de esta misma Nota).

Los débitos y parlidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién reciblda,
ajustada por los costes de la transaccion directamente alribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amorlizado. No obstanle, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar
en un plazo infarior a un afio se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efeclive no sea significativo.

La Sodiedad da de baja los pasivos financieros cuando se exlinguen las obligaciones que los han generado.
4.4.3 Instrumenlos de patiimonio

Un instrumentio de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos lodos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.
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Los instrumentos de patrimonio propio adquirides por la Sociedad durante el ejercicio se registran, en su
caso, por el valor ds la contraprestlacion enlregada a cambio, direclamente como menor valor del Patrimonio
neto en el eplgrafe "Acciones y parlicipaciones en patrimonio propias”. Los resultados derivados de la
compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, en su ¢aso, se reconocen
directamenle’ en Patrimonlo neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Durante los ejerciclos 2014 y 2013 |a Socledad no ha realizado operaclones con Inslrumentos de patiimonio
propio ni posee instrumentos de patrimonio propio a 31 de diclembre de 2014 y 2013,

"4.4.4 Saldos diarios pendientes de liquidar por operagiones con opciones y liquidaciones diarias de pérdidas y

ganancias de futuros

Los saldos: pendientes de liquidar al dia siguienie a cada miembro como consecuencia de las operaciones
diarias con opciones y por la liquidacién diarla de pérdidas y ganancias de los fuluros se regisiran por la
Saciedad a nivel de posicién por miembte liquidador y por el mismo importe en el aclivo corrlente y en ]
pasivo cortiente de! balance de situacién denfro de los epigrafes “Inversiones. financleras a corto plazo
ajenas - Saldos deudores por liquidacion” y “Pasivos financieros a corto plazo ajenos - Saldos acreedores
por liquidacién”, respectivamente (apartados 4.4.1y 4.4.2 de esta misima Nota y Nota 8).

4.4.5 Compensacion de operaciones sobre instrumentos derivados: fa Sociedad. actila como contrapariida
ceniral

Las posiciones por titular y/o mlembro resultantes de la actuacién de la Sociedad como conlrapartida central
en operaciones de compra y venta de instrumentos derivados y de Deuda Plblica generan para ésta un
activo financlero y, simulténeamente y por el mismo imporie, un pasivo financiero que se clasifican a efectos
de su valoracion como “mantenidos para negociar’ (apartados 4.4.1 y 4.4.2 de esla misma Nota). Por tanto, y
de acuerdo con la legislacion mercantil, la Sociedad reconoce el active financiero y el correspondiente pasivo
financiers, tanto en el momento Inicial como posteriormente, por su valor razonable.

Los cambios que se producen en el valor razonable de los insirumentos derivados para los que la Socisdad
actia como contrapartida central, al trasladarse Integramente a los miembros, se registran como
contrapartida del correspondiente activo finanelero o pasive financlero, y por tanto tienen un efecto neto nulo
en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 9),

4.5 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funclonal ulilizada per la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en olras
divisas distintas del eLiro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran segtn los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de siluacion. Los beneilcios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y gananclas det ejercicio en que se producen, en
el epigrafe "Diferencias de cambio”.

La Sociedad no ha presentado durante los ejercicios 2014 y 2013, ni al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
saldos y transacciones en moneda extranjera significativos.
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4.6 Impuesto sobre Beneficios

Fl gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto cottiente y |a parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impueslo corriente es la cantidad que la Socledad salisface como consecuencia de las liquidaclones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y olras ventajas fiscales en
la cuola del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el Ingreso por impueste diferido se corresponde con el reconecimiento y la cancelacion de las
activos y pasivos por Impueslo diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se Identifican como
aquellos Importes que se prevén pagaderos o recuperablos derivados de las diferencias enre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda et tlpo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarfos.

Ej Real Decreto-Ley 20/2012, de 13 de julio, de. medidas para garantizar la astabilidad presupuestaria y de
fomento de la compelitividad establece que, para los sujelos pasivos cuyo volumen de operaciones haya
superado la cantidad de 6.010.121,04 euros durante los doce meses anteriores a la fecha en que se inicien
los periodos impositivos dentro del afio 2012 6 2013, la compensacion de bases Imponibles negativas estara
limitada al 50% de la base imponible previa a dicha compensacién, cuando en esos doce meses el importe
neto de la cifra de negocios sea al menos velnie millones de euros pero inferior a sesenta millones de auros,;
y al 25% de la base imponible previa a dicha compensacitn, cuando en esos doce meses el importe neto de
la cifra de negocios sea al menos sesenta millones de euros.

El Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, ha modificado el Texto Refundido de la Ley del impuesto
sobre Sociedades en los siguientes aspectos:

a) Con efecto para los periodos imposilivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2011, las-dotaciones por
deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles insclvencias de los deudores no
vinculados con el sujeto pasivo asl como los correspondientes a dotaciones o aporiacienes a sistemas de
previsién social y, en su caso, prejubilacion, que hayan generado activos por impuesto difarido, se
integrarén en fa base imponible de acuerdo con lo establecido en la ley del impuesto sobre sociedades,
con el limite de la base Imponible positiva previa a su integracion y a la compensacion de bases
imponibles negativas.

b) Los activos por impuesto diferido correspondientes a dotaciones por deterioro de los créditos u otros’
activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujelo pasivo, asl
como los derivados de dolaciones o aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso,
prejubilacién, se convertiran en un crédito exigible frente a la Administracion tribularia en los supuestos
en que el sujeto pasivo presente perdidas contsbles o que la entidad sea objeto de liquidacion o
lhsolvencia Judicialmente declarada. Asimismo, los activos por impuesto diferido por el derecho a
compensar en ejercicios posteriores 1as bases Imponibles negativas se convertiran en un crédito exiglble
franle a la Administracién tributaria cuando aquellos sean consecuencla de integrar en la base imponible,
a partir del primer perlodo Impositivo que se inicle en 2014, las dotaciones por deterioro de log crédilos u
otros aclivos derivadas de las posibles insolveéncias de los deudores, asi como las dotaciones o
aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacion, que generaron los activos por
impuesto diferido referides anteriormente.
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Estos aclivos podran canjearse por valores de Deuda Pablica, una vez transcurrido el plazo de

compensacién de hases imponibles negalivas previsto en la Ley del Impuesto sobre Socledades,
computado desde el registro contable de tales activos: En el supuesto de activos registrados con
anterioridad a la entrada en vigor de esla norma, esle plazo se computara desde dicha entrada en vigor.

La aplicaclén de esta norma no ha tenido un impacto significalivo ni en el importe reglstrado por créditos
fiscales por bases Imponibles negativas ni en las deducciones pendientes de aplicar ni en el imporle
registrado come aclivos per impuesto.diferido.

Posteriormente, el 28 de noviembre de 2014, se publicé la Ley 27/2014 del Impuesto scbhro Sociedades
vigenle para los ejercicios impositives iniciados a parlir del 1 de enero de 2015, salvo las Disposiciones
Finales Cuarta a Séplima gue entraron en vigor el 2¢ de noviembre de 2014. Las principales modificaciones
de la Ley 27/2014, son las siguientes:

a)

b}

c}

d)

e)

Reduccidn de los tipos impositivos: Se reduce el tipo de gravamen general al 28% (para los ejercicios
iniciados en 2016) y al 25% (para los eJerciclos iniciados a partir de 1 de enero de 2016), si bien se
mantiene el tipo do gravamen del 30% para las entidades de crédito.

Limitacién del uso de bases Imponibles negativas: Se prolongan a 2015 las actuales medidas de
caracter excepcional para la compensacion de bases imponibles negativas. Por su parte, para los
ejercicios siguientes, la baso imponible sélo podra compensarse en un 60% en al 2016 y 70% en el 2017
con bases imponibles negativas pendientes de compensacidn para ejercicios futuros. No obstante, en el
caso de que la canlidad a compensar sea inferior 2 un millon de euros no operara ninguna limilacién.
Desaparece el plazo temporal para la compensacion de las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion en ejercicios futuros.

Limitaciones a la deduccién de ciertos gastos; se inlroducen huevas limitaciones en relacién con las
pérdidas por deterioro del inmovilizado material, de las inversiones inmebiliarias y del inmovilizado
inmaterial (incluyendo e! fondo de comercio) dejan de ser deducibles; se mantienen las limilaciones
respecto de las pérdidas generadas en transmisiones de activos a otras entldades del grupo mercantil
{su deducibilidad se difiere al momento. en que los elementos se den de baja en el balance del
adquirente, se transmitan fuera del grupo o cuando la entidad transmitente o la adquirente dejen de
formar parte del grupo); se incrementan las limitaciones a la deducibilidad de los gastos financieros,

Deduccion en caso de limitacion a las amortizaciones: los contribuyentes que tributen al lipo general de
gravamen a parlir del gjercicio 2015, lendran derecho a aplicar una deduceién en la cuota Integra del 5%
de las cantidades que se integren en la base imponible derivadas de las amortizaciones no deducidas
en los perlodos Impositivos iniciados en 2013 y 2014. Esta deduccién serd del 2% en los periodos
imposilivos que se inicien en 2015.

Redefinicién_del perimetro de_consolidacion: Se amplia la definicion de grupe fiscal, permitiendo, entre
olros, consolidar a lodas las entidades del grupo residenles en Espafia, gue tengan la consideracién de
entidades dependientes, sin necesidad de que exista una entidad dominante espafola comun, siempre
gue la entidad no residente gue parlicipa en todas ellas no resida en un paralso fiscal y cumpla con los
requisitos para ser considerada entidad dominante. Asimismo, se incluye como nuevo Tequisito que la
dominante disponga de la mayoria de derechos de voto y se refuerza Ya consideracién del grupo fiscal
como un Unico sujeto paslvo,

Redsfinicion de los mecanismos de doble Imposicién: Se elimina la deduccion por doble imposicion
interna, susliluyéndose por un mecanismo de exencién aplicable también a la venta de participaciones.
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Debido a la modificacién introducida por 1a Ley 27/2014 de 27 de noviembre, segln la cual el tipo general de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades ha sido modificado pasando del 30% al 28%, para los periodos
imposilivos iniclados a pariir de 1 de enero de 2015 y al 25%, para los periodos impositivos iniciados a partir
del 1 de enero de 20186, en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio finalizado e 31 de diclfembre de
2014, se ha ajustado el importe de aclivos y pasivos por impuesto diferido en funcién del imporie por el que
se esperan recuperar o pagar, respactivamente (véase Nota 14).

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferenclas temporarias Imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimlento inicial de fondos de comercio o de otros aclivos y pasivos en una
operaclén que no afecta ni al resulfado fiscal ni al resultado contable y o es una combinacién de negoclos,

Por su parts, los activos por impuestos diferidos stlo se reconocen &n la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras confra las que poder hacertos
efeclivos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos eh
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio nefo.

En cada cletre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oporlunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacidon futura.
Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por Impueslos diferidos no registrados en balance y éstos
son objelo de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales fuluros,

Con fecha 23 de diciembre de 2002, Bolsas y Mercados Espafioles presentd la solicitud de tributar por el
Impuesto de Sociedades en Régimen de Declaracion Consolidada, del que Bolsas y Mercados Espafioles
acttia desde e} 1 de enero de 2003 como sociedad dominante e integra, entre ofras, a la Sociedad.

La politica seguida por diche grupo fiscal en relacion con la distribucién del Impuesto sobre beneficios
consolidado resultante, consiste. en imputar la cuota a pagar consolidada, asl como los pagos a cuenta
correspondientes, de forma proporcional a los resultados de cada sociedad deniro del grupo fiscal. La cuota
a pagar congolidada imputable a la Socledad, neta de pagos a cuenta, que conslituye una deuda con Bolsas
y Mercados Espafioles, s& registra en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo” del balance de situacién (Notas 14 y 18},

4.7 Ingresos y gasfos

Los ingresos y gastos se impulan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corrente
real de bienes y servicios que los mismas representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derlvada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
coniraprestaclén recibida, deducidos descuentos & impuestos.

En cuanto a los ingresos por prestacién de sefvicios, se impulan a la cuenta de pérdidas y gananclas del
ejercicio en funcién de su devengo segun las tarifas establecidas por la Soctedad. En concreto:

- Los ingresos por “Cénones de miembros” recogen la tarifa general de miembro y fas de pertenencla a los
distintos grupos de contratos, asl como, en su caso, las de incorporacién como miembro compensador.
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- Los ingresos por compensacion, liquidacion y camara de contrapariida central, incltiyen los ingresos.

dovengados por las comisiones cobradas por la Sociedad, por las aclividades de liquidacion y
compensacién de futuros y opciones sobre acciones y sobre- el indice IBEX 35®, y liquidacién y
compensacion de operaciones de valores de renia fija en contrapartida central, derivados de energia y
mantenimiento de la posiclon en todos los segmentos. Asimismo, se registran dentro de este epligrafe, los
ingresos correspondientes a operaciones de traspasos y a la constitucion y liberacion de prendas sobre
valores. Dichos ingresos se devengan y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
el que se produce la liguidacion (Mofa 17),

- Los ingresos por “Consultorfa y tecnologia” se devengan y se reglstran en ia cuenta de pérdidas y
ganancias a medida que se realiza la prestacién de servicios (Nota 17).

La Sociedad percibe, en el desempefio de sus funciones de camara de compensacion, rendimientos
financieros por los fondos aportados en garantia por los miembros del mercado (Nota 9), y que son
integramente frasladados a dichios miembros, registrandose con abono al eplgrafe “ingresos financieros — De
valores negaciables y ofros instrumentos financieros” y con cargo al eplgrafe “Gastos financieros — Fianzas y
depdsites recibidos del mercada”, respectivamente, de las cuentas de pérdidas y ganancias (Nota 9).

Los intereses recibidos de aclivos financleros se reconacen ulllizando el método del tipo de Interés efeclivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho det accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de aciivos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisiclién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8-Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian, en su caso, entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derlvadas de sucesos pasados, cuya
cancelaclon es probable que origine una salida de recursos, pero que resullan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

b. Pasivos conlingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materlalizacién futura esta condicionada a que ocurra, o na, uno o Mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Scciedad.

c. Aclivos contingentes: activos posibles surgidos cemo consecuencia de sucesos pasados, cuya existencla
est4 condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que eslan fuera de control de la
Socledad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance do situacion ni en la cuenla de
pérdidas y ganancias pero se Informa de ellos en la memoria sicmpre y cuando sea probable el aumento
de recursos que incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales racogen todas las provisiones con respeclo a las cuales se eslima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las nolas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remolos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor aslimaclon posible del importe necesario para
cancelar o [ransferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre ol suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gaslo financiero conforme se va devengando.
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La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar 1a obligacion, siempre gue no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se regisira como aclive, exceplo en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte de! riesgo, y en virlud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esla situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar al importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provisién.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian provisiones, pasivos ni activos contingentes adicionales a los
descritos en el apartado 4.11.

4.9 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la Jegislacién vigente, la Socledad estd obligada al pago de Indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaclones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones. por despldo susceplibles de cuantificacién razonable, se registran comio gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decisién del despido, dentro de! epigrafe "Gastos de personal — Sueldos,
salarios y asimllados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 15). Asimismo al 31 de diciembre de 2014
no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la dotacion de una provision por este
concepto.

4.10 Elementos patrimonlales de naturaleza medicamblental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utillzados de forma duradera en'la
aclividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, Incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura,

Dadas las aclividades a las que se dedica la Socledad, la misma no tiene responsabilldades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motive no se incluyen desgloses
especificos én la presente memoria de las cuentas anuales respecio -a informacidn de cuestiones

medioambientales.
4,11 Compromisos por pensiones
| Compromisos posf-empleo

Los compromisos posl-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacién definida’, cuando se reallzan contribuciones de caracter predeterminado {registradas en el
epigrafe "Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias) a una entidad separada, sin tener
obligacién legal ni efecliva de realizar contribuciones adiclonales si la entidad separada no pudiera alender
las retribuciones a los empleados relaclonadas con los serviclos prestados en el ejerciclo corfiente y en los
anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anleriores. son considerados
coma “compromisas de prestacién definida”,

Planes de prestacion definida
La Sociedad registra, en su caso, en el epigrafe "Provisiones a largo plazo® del pasive del balance de
situacion el valor actual de los compromisos post-empleo de prestacién definida, netos del valor razenable de

los aclivos del Plan y del coste por los servicios pasados cuyo registro se difiera en el liempo, segtn se
explica a continuacion.
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En el caso de que de la aplicacién de lo desciilo en el parrafo anterior surja un activo, ésle se registra, con el
limite del valor aciual de las prestaciones econdmicas que pueden retornar a la empresa en forma de
reembolsos directos o en forma de menores conribucicnes fuluras, mas, en su caso, la parle pendiente de
imputar a resultados de costes por serviclos pasados, en el epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo®
Los ajustes que proceda realizar, en su caso, en la valoracion del aclivo vinculado a relrlbuciones post-
empleo, se imputan directamente a patrimonio nele, reconociéndose como reservas.

Se consideran “activos de! plan" aquellos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y relinen
las siguientes condiciones:

- No son propledad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracler de parle
vinculada al Grupo Bolsas y Mercados Espafioles.

- Solo estan disponibles para pagar o financlar retribuciones post-empleo- y no pueden retornar a la
Sociedad, salvo cuando los aclivos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir lodas las
obligaciones del plan o de la enlidad relacionadas con las prestaclones de los empleados acluales o
pasados o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

El "coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introducidas'en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccién de nuevas prestaclones se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momentio en el que surgen los nuevos
compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el deracho Irrevocable a recibir las nuevas

prestaciones.
Las relribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de {a siguiente forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados), incluida la amortizacion del cosle de los servicios pasados no raconocidos, en el epigrafe
"Gastos de personai — Provisiones y olros gastos de personal".

- El coste por intereses {entendido como el incremento producido en el ejercicio del valor aclual de las
obligaciones como “consecuencia del paso del tiempo), en el eplgrafe "Gastos financieros — Por
actualizacion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El rendimienlo esperado de los activos asignados a la coberiura de los compromisos y las pérdidas ¥
ganancias en su valor, menos cualguier coste originado por su administracién y los impuestos que les
afecten, en el epigrafe "Gaslos financieros — Por actualizacién de provisiones" de las cuenlas de pérdidas
y ganancias.

Las pérdidas y ganancias actuariales se imputan directamente en el palrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

Los compromisos post-empleo de prestacién definida mantenidos por la Socledad corresponden a:

- Compromisos por premios de jubilacion, correspondientes a la obfigacion de la Sociedad de abonar un
premio al empleado que cese en dicha sociedad al cumpllr los 65 afios con motivo de haber solicitado su
jubilacién.

La Sociedad tiene exleriorizados los compromisos por premios de jubliacion, utilizando eomo vehlculo un
contrato de seguros con Aegon Espaiia, S5.A., de Seguros y Reaseguros.
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- Compromisos por asistencia sanitaria, enlendidos como la obligacion, limitada a un coleclivo espacifico
de Irabajadores de la Sociedad, de suscribir una péliza de asislencla sanitaria complementaria a la
Seguridad Social, siendo los beneficiarios de la péliza a cargo de la Sociedad los empleados en aclivo y
sus beneficiarios, entendiéndose como fales a los que la Seguridad Social reconozca el derecho a ia
asistencla sanitaria, bajo el mismo numero de aflliacion del trabajador, regulado por la Normativa vigente
de la Seguridad Social en cada momento, asi como {as jubilaciones que se produzcan a partir del
convenio, y sus beneficiarios (entendiéndose como tales los mencionados anteriormente, asi como las
situaclones de viudedad y orfandad, que se produzcan a paitir de la firma del convenio, y sean
beneficiarios del titular).

ii. Otras retribucionss a largo plazo

La Sociedad, de acuerdo con lo estipulado en el convenio coleclivo extraestatulario, tiene la obligacién de
abonar una gralificacién a delerminados empleados como premio a la buena conducta y cualidades
sobresalientes, reflejadas en su fidelidad por los afios de servicios continuados, cuando cumplan 25, 35 y 45
afios de servicio efectiva (Nota 13).

Las "Olras retribuciones a largo plazo’, se tratan contablemente, en lo aplicable, segin lo establecido
anteriormente para los planes post-empleo de prestaciones definidas, con la salvedad de que todo el coste
del serviclo pasado se reconoce de forma inmediata y que las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen
en la cuenia de pérdidas y ganancias en el eplgrafe “Gaslos de personal — Sueldos salarios y asimilados”.

I a Soctedad ha estimado e! valor actual del coste de los compromisos adquiridos en concepto de premios de
permanencia al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con un estudio actuarial en el que se ha considerado
una tasa de crecimiento salarial del 3,30%, se ha eslimado la edad de jubllacién a los 65 afios, se han
aplicado tablas PER - 2000P y se han aplicado tasas de descuento del 1,76% (3,10% al 31 de diciembre de
2013} (Nota 13).

4.12 Transacciones con vinculadas
La Socledad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente; los
precios de transferencia se encuentran adecuadamenle soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no exislen riesgos significalivos por este aspeclo de los que puedan derivarse
pasivos de considaracion en el futuro (Nola 18).

4.13 Sistemas de retribucion basados en acclones

Planes de Relribucion Variable Plurianual en Acciongs

Plan 2011-2016

Con fecha 28 de abril de 2011 la Junta General de Accionistas de BME aprobo la implantacion de un Plan de
Retribucion Plurianual en Acciones 2011 — 2016 (en adelante el “Plan 2011-2016") conforme al cual los
beneficiarios de! mismo podran percibir, slempre que se cumnplan los objetivos establecidos a tales efeclos
en el Plan 2011 - 2016, un determinado Importe en acciones de BME.
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Esta retribucién consiste en la promesa de entrega de acclones ordinarias de. BME, a los Consejeros
Ejecutivos, a la Alta Direccion y a los Direclivos del segundo nivel de Direcclon de las compaiilas del Grupo
que lo-sean en cada momento y que hayan sldo designados como beneficiarios del Plan 2011-2016. El Plan
esta basado en la asignacion a cada beneficiario de un nimero do unidades en los afios 2011, 2012 y 2013,
gue serviran de base para el calculo de las acciones de BME gue seran entregadas, en su caso, y siempre
gue se cumplan los obletivos establecidos en el Plan 2011-2016. Este Plan implica la puesta en préctica de
ciclos sucesivos de entrega de acciones a los beneficiarios, con una duracion de tres afios cada uno, de tal
manera que cada afio se Inicie un ciclo y, a partit de 2013, acabe también ofro.

El niimero de acciohes de BME a entregar a cada beneficiario, de darse las condiclones establecidas para
ello, incluida la permanencia de los beneficiarios en el Grupo, sera el resultado de multiplicar el numero de
unidades asignadas por un coeficiente entre 0 y 1,5; que se establecera en funcién del Retorno Total para el
Acclonista (“TSR") y del Ratio de Eficiencia ("RE"), durante los periodos 1 de enero de 2011 a 31 de
diciembre de 2013; 1 de enero de 2012 a 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2013 a 31 de diclembre
de 2015, por comparacion con la evolucion de dichos indicadores para ofras 5 compafilas de referencia
duranie estos mismos periodos, en funcion de la siguiente escala, ponderando separadamente un 50% para
cada uno de los indicadores anteriores:

Posicion BME .
. Coeficiente

en el Ranking

1° 1,5

2° 1,0

3° 0.8

4° 0,6

5@ ]

6° 0

Durante los ejercicios 2011, 2012 y 2013 se asigno el nimero de unidades, cohvertibles -en acclones,
atribulble a los beneficiarfos del Plan 2011 - 2016 designados, correspondientes al primer, segundo v tercer
trienio del mismo, respectivamente. El nimero méximo de acciones de BME incluidas en el Pian de
Relribucion Variable Plurianual en Acciones 2011 — 2018 asciende a 428,801 acciones. El nimero total de
unidades ha sido de 97.368, 102.442 y 103.660, respeclivamente, que corresponde a un ndmero maximo de
acciones tedrico de 146.052, 153.663 y 155.490, respeclivamente. Del fotal de unidades asignadas a nivel
Grupo BME, el numero de unidades convertibles en acciones asignadas a los empleados de {a Socledad,
{ras los traspasos efectuados an el sjerciclo 2014, correspondientes al primer, segundo y tercer trienio del
Plan ha quedado establecido en 6.829, 8.702 y 7.938, respectivamente, que corresponden a un nimero
maximo tedrico de acclones entregables-de 10.244, 13.053 y 11,907, respectivamente.

Durante el gjercicio 2014, se han praducide allas de beneficiarios del plan {(con origen en traspasos de
empleados procedentes de olras socledades del Grupo BME), por lo que se ha ajustado el namero de
unidades asignadas correspondientes al segundo y tercer trienio en 1.511 y 1.696 unidades,
respectivaments.

Dado que la relribucion constituye una transacclon con pagos basados en acciones y liquidada con
instrumentos de patrimonio y no es posible estimar con fiabilidad el valor razonable de los servicios reclbldos
por los beneficiarios del Plan, dicho valor se ha determinado Indirectamente por referencia al valor razonable
de los instrumentos de patrimonio concedidos {(acciones de BME).
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En oste sentido, con la excepcién de los que incluyen términos relacionados con las condiciones del
mercado, las condiciones de transmisién incluidas en los tarminos del Plan no se tienen en cuenta para
estimar el valor razonable de los instrumentos de patrimonic concedidos. Las condiciones de transmisién
ajenas al mercado se lienen en cuenta ajustando el nimero de acclones incluidas en la medicion del coste
del servicio del empleado (beneficlarios) por lo que, en tltima instancla, la cuantia reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias refleja el nimero de acciones transmilidas. En lo que respecta a ias condiciones de
transmisién relacionadas con las condiciones del mercado, se reconoca ¢l cargo por los servicios recibidos
con independencia de que se cumplan las condiciones de transmision proplas de! mercado, si bien deberan
cumplirse las condiciones.de transmision ajenas al mercado. La volatilidad de los precios de las acciones se
ha estimado utilizando la volatilidad historica de las acciones de BME en 750 sesiones anteriores al. inicio de
cada trienio. En particular, al menos en cada cierre contable, i nimero de acciones de BME a entregar a
cada beneficiario asociado al Ratio de Eficiencla ('RE") sera reestimado, al no ser ésle un indicador sujeto a
condiciones de mercado.

Dada la naturaleza de este plan de incentivos se ha creido conveniente basar su vatoracion en un modelo
que genere un alto nimero de escenarios, 10.000, mediante una metodologia de Monte Carlo. La generacién
de escenarios do la colizacién de las acciones se ha realizado basandose en la volatilidad y correlaciones
diatias que se observan en las series historicas de las colizaciones de BME y las compafilas de referencia
para el histarico correspondiente a los dllirmos ires afios anteriores a la fecha de valoracion, considerando las
siguientes variables:

Primer Segunde Tercer

Trienio Trienio Trlenio
Precio del subyacente (euros) 21,96 21,04 21,18
Tipo de intergs libre de riesgo 2,032% 0,402% 0,000%
Volatilidad de las acciones subyacentes 26,39% 26,63% 22,93%
Duracién prevista del Plan 3 afios 3 afios 3 afios

Con fecha 31 de diclembre de 2013 se produjo el vencimiento del primer trlenio del Plan 2011-2016. La
Comision de Nombramientos y Retribuciones de BME, en su reunion del 25 de marzo de 2014, validd los
coeflcienles aplicables a las unidades tedricas convertlbles en acciones asighadas a cada uno de los
beneficiarios del primer trienio del Plan 2011-2016, que han sido 1,5 en el caso del Ratio de Eficiencia, y 1 en
e} caso del Total Shareholder Return (TSR), lo que ha resutado en un nimero de acciones de 121.682
acclones, equivalentes a un importe de 3,800 miles de euros (incluido 15 miles de euros atribuido al 50% de
infobolsa, S.A. no participado por el Grupo), habiéndose enlregado en mayo 2014, una vez aplicadas las
retenciones previslas en la normativa fiscal vigente, 73.627 acciones, equivalentes .a 2.353 miles de suros.
Del total de acciones entregadas a nivel Grupo BME, el nlimero de acciones entregadas a los empleados de
la Sociedad, una vez aplicadas las retenciones previsias en la normativa fiscal vigente, ha ascendido a 5.160
acciones, equivalentes a 165 miles de euros.

Plan 2014-2019

La Junta General Ordinaria de Accionistas de BME, en su reunion celebrada el 30 de abril de 2014, ha
aprobado, a los efectos de lo previsto en el articulo 219 de la Ley de Socledades de Capital y demas
legistacion aplicable, un Plan de retribucion varlable a medio plazo (en adelanie "el Plan 2014-2019") para.su
aplicacion por la Sociedad y sus sociedades filiales, dirigido a los miembros del equipo directivo, incluidos los
Consajeros Ejecutivos. :
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El Plan 2014-2019 consiste en la promesa de entrega de acciones ordinarias de BME a los Consejeros
Fjecutivos, a la Alta Direccion y a los Directivos del segundo nivel de Direcclon de las compafilas det Grupo
que lo sean en cada momento y que hayan sido designados como beneficiarios del menctonado Plan 2014-
2040, El Plan 2014-2019 esta basado en la asignaclon a los beneficiarios- de un nimero de unidades en los
ejerciclos 2014, 2015 y 2016, que servirdn de base para el calculo de las acciones de BME que seran
entregadas, en su caso, y stempre que se cumplan los objelivos establecidos en el Plan 2014-2019, a los

beneficiarios del mismo.

El nimero de acciones de BME a entregar a cada beneficiario del Plan 2014-2019, de darse las condiciones
establecidas para elle, sera igual al resuliado de muitiplicar el ndmero da. uhidades asignadas, por un
coeficiente entre 0 y 1,5, que se eslablecers en funcién del Ratio de Eficiencia (RE) y de la evoluclén del
Relorno Tolal para el Accionisia (TSR) de BME, durante los periodos (i} 1 de enero 2014 al 31 de diciembre
2016, (i) 1 de enero de 2015 al 31 de diciembre de 2017, y (iii} 1 de enero 2016 al 31 de diciembre de 2018,
por comparacién con la evolucion de dichos Indicadores para otras 5 compafilas de referencia duranle esos
mismos periodos en funcién de la siguiente escala, ponderando separadamente un 50% para cada uno de
los indicadores anteriores:

Posicién BME
en ¢l Ranking Coeficiente
1° 1,5
20 !
3° 0,8
40 0,6
5° 0
6° 0

Durante el ejercicio 2014, se han asignado 119.178 unidades, converlibles en acciones, alribuibles a los
beneficiarios del Plan 2014 — 2019 designados, correspondientes al primer trienio del misme, quedando
pendiente la asignacion de las unidades del segundo y tercer trienio del mencionado Plan 2014 - 2019. El
namero maximo de acciones de BME incluidas en el Plan de Retribucién Variable Plurianual en Acciones
2014 — 2010 asciende a 555.048 acclones, de las gue se han asignade al primer trienio de dicho Plan
178.767 acciones. Del total de unidades asignadas a nivel Grupo BME, el nimero de unidades convertibles
en acciones asignadas a los empleados de la Sociedad correspondienles al primer trienio- del Plan ha
quedado establecido en 6.615, que correspenden a un nitmero méaximo tedrico de acciones entregables de

0.923.

Dado gue la relribucién constiluye una transaccion con pagos basados en acciones y liguidada con
instrumentos de patrimonio ¥ no es posible estimar con fiabilidad el valor razonable de los servicios recibidos
por los beneficiarios del Plan 2014-2019, dicho valor se ha determinado indirectamente por referencia al
valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos {acciones de BME).
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Fn esle sentido, con la excepcion de los que incluyen términos relaclonados con las condiciones del
mercado, las condiciones de iransmision incluidas en los términos del Plan 2014-2019 no se tlenen en
cuenla para estimar el valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos, Las condiclones de
transiisién ajenas a mercado se tienen en cuenta gjustando el numero de acciones incluidas en la medicién
del coste del servicio del empleado (beneficlarios) por lo que, en tltima inslancia, la cuantia reconocida en la
cuenla de pérdidas y gananclas refleja el nimerc de acciones transmitidas. En lo que respecta a las
condiciones de transmision relacionadas con las condiciones del mercado, se reconoce el cargo por los
servicios recibidos con Independencia. de que se cumplan las condicicnes de transmisién propias del
mercado, sl bien deberan cumplirse las condiclones de transmision ajenas al mercado. La volatilidad de ios
precios de las acclones se ha esfimado utilizando la volatilidad hisl6rica de las acclones de BME en 750
seslones anterlores al inicio de cada trienlo. En particular, al menos en cada cierre contable, el namero de
acciones de BME a entregar a cada beneficiarlo asoclado al Ratio de Eficiencia ("RE") sera reeslimado, al no
ser éste un indicador sujeto a condicionas de mercado.

Dada la naturaleza de este Plan de incentivos se ha creido canveniente basar su valoracion en un modelo
que genere un allo nimero da escenarios, 10.000, mediante una metodologia de Monte Carlo. La generacion
de escenarios de la colizacion de las acciones se ha realizado basandose en la volatilidad y corrglaciones
diarias que se observan en las series histdricas de las colizaciones de BME y las compafiias de referencla
para el historico correspondiente a los dltimos ires afios anteriores a la fecha de vatoracion, considerando las
slguientes variables:

Primer
Trienio
Precio del subyacente {(curos) 24,620
Tipo de interés libre de riesgo 0,329%
Volatilidad de las acciones subyacentes 26,46%
Duracion prevista del Plan 3 afios

De acuerdo con lo anterior, los Planes de Retrlbucion Variable Plurlanual en Acclones (Plan 2011 - 2016 y
Plan 2014 — 2019) de incentivos se registran por los servicios prestados por los empleados de la Socledad
gue son beneficlarios, como un gasto de personal con abono a Patrimonio Neto (eplgrafe “Otras
aportaclones de socios”), calculado sobre la base dei valor razonable de los insttumentos de patrimonio
cedidos (acciones de Bolsas y Mercados Espafioles) referido a la fecha del acuerdo de concesion. Los
servicios prestados se han Imputado a resultados durante el periodo especlfico en &l que los empleados han
prestado sus servicios a la Sociedad (Nota 15).

4,14 Estados de flujos de efectivo
En los eslados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efeclivo y equivalentes al efectivo.
- Aclividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarlos
de la Sociedad, asi como otras aclividades gque no puedan ser calificadas como de inversion o

financiacion.

- Actividades de inversién son las de adquisiclén y disposiclon de aclivos a largo plazo, asi como de ofras
inversiones ne Incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.
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- Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los
capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la enlidad.

A efeclos de la elaboraclén de los estados de flujos de efectivo, fos flujos de efectivo de las actividades de
explotacién correspondientes a los activos y pasivos financieros generados por los depdsitos reglamentarios
deposilados por los miembros de la Sociedad para garantizar las posiciones que mantlenen en el mercado
(véanse Notas 4.4.1 y 4.4.2), los saldos pendientes de liquidar al dia sigulente a cada miembro como
consecuencia de las operaciones diarias con opciones y por la liquidacidn diaria de pérdidas y ganancias de
los futuros (véase Nola 4.4.4) y los aclivos financieros y los pasivos financieros generados por los
instrumentos derivados para los que la Sociedad acliie como contrapartida central (véase Nola 4.4.5), se
presentan por su.importe neto.

Asimismo, a efectos de la elaboracion de los eslados de flujos de efeclivo se ha considerado como "efectivo
o equivalentes de efective” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesge de alteraclones
en su valor, que ho constituyen materializacion de fianzas y depésitos recibidos del mercado, sin considerar
los instrumentos financieros para los que la Socledad act@ia como contrapartida central ni los deudores
{acreedores) por liquidacién de operaciones diarias con opciones y futuros.

4.15 Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las varjaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos eslados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
camblos en €l patrimonio neto. A conlinuacién se explican las principales caracleristicas de la informacion
contenlda en ambas partes del estado:

Estados de ingresos y gaslos reconocidos

En esta parle del estado de camblos an el patrimonio neto se presentan los ingresos y gaslos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distingulendo aquellos regisirados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los olros ingrasos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispueslo en la normaliva vigente, directamente en el patrimonlo neto.

Por lanlo, en este estado se presenia, en su ¢caso:

a. Elresullado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. Los ingresos y gastos que, segin lo requerldo por las normas de valoraclon, deban imputarse
directamenle al patrimonio neto de la Sociedad.

c. Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias segUn lo dispuesto en las
normas de valoraclén adoptadas.

d. Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢} anteriores.

e. El total de los ingresos y gastos recenocldos, calculados como la suma de las letras anteriores.
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Estados tolales dé cambios en el palrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimlentos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estada muestra, por {anto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del e)ercicio de todas las partidas que forman el patrimenio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en crilerios contables y ajustes por errares: gue Incluye, en su caso, los cambios en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

bh. Total Ingresos y gastos reconocldos: recoge, de manera agregada, el tolal de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gaslos reconocidos antetiormente Indicadas.

¢. Operaciones coh accionislas: recoge los cambios on el patrimonio neto derlvadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital}, pagos con instrumentos de capital, etc.

d. Olras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de parlidas regisiradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, traspasos entre parlidas del patrimonlo neto y cualquier oiro
incremento o disminucion det patrimonio neto,

4,16 Partidas corrlentes y no cotrientes

Se consideran aclivos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con cardcler general
se considera de un afio, también aquellos ofros aclivos cuye vencimlenta, enajenacion o realizacion se
espera gue se produzea en el corfo plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, y el efactivo y otros activos
liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisilos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasives corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y en general todas las

obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
como no corrientes.
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5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en esle epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2014 y 2013, ha sido el

siguiente:
Miles de Euros

Aplicaciones Informaticas

Desarrolladas Propiedad.

Internaments { Adquiridas | Industrial Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2013 - 4,166 29 4.193
Adiciones 175 5 - 180
Retiros por escision parcial (Nota 1-b) - (121) - (121
Saldosal 31 de diciembre de 2013 175 4,050 29 4.254
Adiciones 1.742 548 - 2290
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1,917 4.598 29 6.544
Ameortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2013 - (4.154) 29 (4.183)
Dataciones - {3) - (5)
Retiros por escision parcial (Nota 1-b) - 120 - 120
Saldos al 31 de diciembre de 2013 - (4.039) (29} (4.008)
Dotaciones - (6) - (6)
Raetiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 - (4.045) 29 {4.074)
Actlvo intangible neto:
Saldos netos al 31 de diciembre de 2013 175 11 - 186
Saldos netos a 31 de diciembre de 2014 1.917 553 - 2470

Las adiciones por desarrollos internos realizados duranie los ejercicios 2014 y 2013, se han registrado con
abono al epigrafe "Trabajos realizados por el grupa para su aclive” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
derivados en su mayorla de los desarrollos asociados a la Reforma del Sistema de Compensaclon y Liguidacién
ds Valores.

Los saldos comespondientes a las aplicaciones Informaticas desarrolladas internamente, se encuenlran en curso
¥ no son objeto de amoriizacion hasta la fecha de puesta en funclionamlento de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, existian elementos del inmovilizado intangible tolaimente amortizados por
importe de 4.062 miles de euros en ambos ejercicios, que siguen en uso.

Durante los ejerciclos 2014 y 2013, no se han puesto de manlfieslo pérdidas por delerioro gue afeciaran a eslas
parlidas del batance de situacion. :
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6. _ Inmovilizado material
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El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2014 y 2013, ha sido el

siguiente:
Miles de Euros
. Equipos para
Instalaciones | “pyo B Sy | Otro Total
y Mobiliario Informacié inmovilizado
nformacion
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2013 2.438 4,366 6 6.810
Retivos por escisidh parcial {(Nota 1-b) {136) (482) - (618)
Adiciones 6 53 - 59
Retiros {3) - - 3)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 2.305 3.937 6 6.248
Adiciones - 123 - i23
Reliros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 2.305 4,060 6 6.371
Amortizacidn acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2013 {2.317) 4.017) (6) (6.340)
Retiros por escisién parcial (Nota 1-b) 57 262 - 319
Dotaciones (16} (57 - (73)
Retiros 3 - - 3
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (2.273) (3.812) (6) (6.091)
Dolaciones (13 (73) - (86)
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (2.286) (3.885) (6) (6.177)
Activo material neto:
Saldos netos al 31 de diciembre de 2013 32 125 - 157
Saldos netos al 31 de diciembre de 2014 19 175 - 194

Al 31 de diciembre de 2014 existian activos de! inmovilizado material totalmente amortizados, por importe de
5.980 miles de euros (5.830 miles de euros al 31 de diciombre de 2013).

Durante los ejerciclos 2014 y 2013, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afeclaran a eslas

parlidas del balance de situaclon.

La Sociedad fiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los

diversos olementos de su inmovilizado material.
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7. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Durante el mes de diclembre-de 2013, la Sociedad vendié su parlicipacion en las empresas del Grupo Bolsas
y Mercados Espafioles, Bolsas y Mercados Espafiolos Servicios Corporalives, S.A. y Bolsas y Mercados
Espafioles Market Data, S.A. a MEFF Sociedad Rectora de! Mercade de Productos Derivados, S.A. ~
Sociedad Unipersonal, y generd un beneficio para la Socledad por importe de 191 miles de euros, registrados
en el eplgrafe "Deteroro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros — Resultados de
enajenaciones y otras”, de'la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, duranle el gjercicio 2013 la Sociedad percibié 1.265 miles de euros por los dividendos repartidos
durante el ejercicio 2013 por Bolsas y Mercados Espafioles Market Data, S.A. anteriores a su enajenacion.
Los dividendos percibidos por la Socledad correspondlan por importe de 1.049 miles de euros a los
dividendos a cuenta del resuliado del ejercicio 2013, y por imporie de 216 miles de euros al dividendo
complementario del ejercicio 2012, ambos aprobades por los correspondientes organismos societarios y se
encuentran registrados en el epigrafe de "Ingresos financieros — De participaciones en instrumentlos de
patrimonio — En empresas del grupo y asocladas” de la cuenta do pérdidas y ganancias.

Como consecuencia de la venta anteriormente descrita, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no
mantenla inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

8. Inverslones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del eplgrafe "Inversiones financieras a largo plazo” al clerre de los ejerciclos 2014 y
2013, es el siguiente:

Clases Miles de Euros
Otros Activos
Financieros

Categorla 2014 2013
Préstamos y partidas a cobrar 21 19
21 19

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, deniro del eplgrafe "Préstamos y partidas a cobrar” se recoge la cantidad de
efeclivo entregada por la Socledad en conceplo de fianzas por arrendamientos (Notas 4.3 y 18).
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9. Inversiones financieras a corto plazo propias v ajenas y Pasivos financleros a corto plazo ajenos

a) Inversiones financleras a corto plazo proplas y ajenas

i. Desglose

Fl desglose del saldo de este epigrafe del balance de siluacion, atendiendo a la clasificacion, orlgen, moneda

y naturaleza de las operaciones a clerre de los ejerciclos 2014 y 203, es el sigulente;

Miles de Euros
2014 2013
Propias Ajenas Propias Ajenas
Clasificacion por valoracién:
Activos financieros manteniclos para negociar -l '30.381,022 -] 35.703.427
Préstamos y partidas a cobrar 5.994  2.755,583 8.041] 2.431.808
Inversiones manteniclas hasta el vencimiento - - - -
5.994| 33.136.605 8.041| 38.135.235
Origen y clasificacién por presentacion:
Inversiones financieras a corto plazo propias 5.994 - 8.041 -
Inversiones financieras a corto plazo ajenas-
Materializacion de fianzas y depésitos recibidos
del mercado (Nota 4.4.1) - 2,749.609 -l 2429523
Instrumentos financieros en conirapartida central - 30.381.022 -l 35.703.427
Saldlos dendores por liquidacion - 5.974 C - 2.285
5.994| 33,136.605 8.041| 38,135.235
Moneda:
Euro 5.994] 33,136.605 g8.041] 38135235
Olras monedas - - - -
5.994 33.136.605 8.041| 38.135.235
Naturaleza:
Instrumentos financieros en contrapartida central-
Qpciones en contrapartida central - 228.644 - 180.977
Valores de renta fija en contrapartida central (BME Clearing -| 30.152.378 | 35.522.450
Repo)
Otres activos financieros-
Adquisiciones temporales de activos - 2.432.507 -l 2241675
Depésitos en entidades de crédito 5.994 317.102 8.041 187.848
Deudores por tiquidacién de operaciones
diarias con opciones y futuros - 5.974 - 2.285
5.994 33.136.605 8.041} 38.135.235
Menos- Pérdidas por deterioro - - - -
Total activos financieros 5.994] 33.136.605 8.041| 38135235
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ii. Inversiones financieras a corto plazo propias

a) Préstamos y parfidas a cobrar
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La tolalidad de! saldo de esta categoria al 31 de diciembre de 2014 corresponde al importe de la garantia
exigida por Banco de Espafia a la Sociedad y materializada en una cuenta corriente blogueada en Banco
de Espafia para garantizar la efeclividad inmediata de los pagos ante un incumplimiento en la liguidacion
de efectivos, Dicha garantia es calculada por Banco de Espafia con periodicidad trimestral, ajustandose
por tanto el importe blogueado en ia cuenta corriente con dicha perfodicidad.

Los Ingresos oblenidos por este activo durante los ejercicios 2014 y 2013 por importe de 4 y 20 miles de
euros, respectivamente, se registran en el epigrafe "Ingresos financieros — Do valores nagaclables y otros
instrumentos financieras - En lerceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones manienidas hasta el vencimiento

El movimiento habido durante los ejerciclos 2014 y 2013 en las “Inverslones financieras a corto plazo

propias”, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Letras del
Tesoro
Saldo ai 1 de enero de 2013 19.753
Amortizaciones (20.000)
Mis-Ajustes por valoracién (Intereses) 247

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Compras
Amortizaciones
Més-Ajustes por valoracién (Intereses)

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Los ingresos generados duranle el ejercicio 2013 por las Letras del Tesoro por importe de 247 miles de
euros (ningun importe por este concepto en el elercicio 2014), se incluyen en el saldo del epigrafe
"ngresos financieros - De valores negociables y ofros Instrumentos financieros — En terceros” de la

cuenta de pérdidas y ganancias,
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iii. Inversiones financieras a corto plazo ajenas
a) Instrumenios financieros en contrapartida central

A continuacién se desglosan al cierre de cada mes, las posiciones en opciones para las que Ja Sociedad
ha acluade como contrapartida cenlral durante los ejerciclos 2014 y 2013, asl como las posiclones en
valores de renta fija (operativa en BME Clearing Repo) para los que se ha actuado como contrapartida
central {las poslciones de estos activos financieros coinciden con las comespondientes posiciones de
pasivos financleros - apartado b) de esta Nota):

Miles de Euros
2014 2013
Valores de Renln Valores de Renta
Fija en Tijaen

Conftrapartida Opciones cn Contrapartidn Opeiones en

Central (BME Contrapartida Cenltal (BMTE | Contraparticla

Clearing Repn) Central Tolal Cleating Repo} Central Tolal
Enere 26,957.732 204.426 27.162.158 28.161.211 274,355 28,435.566
Fcbrero 34.485.048 205.132 34.690.180 30.919.827 303411 31.223.238
Murzo 31.311.979 205.132 31517111 40.256.910 205.110 10.552.026
Abril 25.830.794 171.023 26,001.817 30.445.676 267426 30.713.102
Muyo 21,743.190 192,144 21.935.334 29,707.458 287.333 29.994.791
Junio 29.383.843 177.809 29.561.652 36.647.726 320,454 36.968.180
Julio 24937416 190.433 25.127.849 24.087.602 261.299 24.348.901
Aposlo 21.376.101 184,701 21.560.802 34,199.020 281,172 34.480.192
Seplicmbre 22.779.201 190.912 22970113 32,670.491 244,300 32.914.791
Oclubre 23.617.505 225.129 23,842,634 29,702.903 259.234 29.962.137
Noviembre 21.480.202 213,057 21.693.259 32201142 269.414 32.470.550
Diciembre 30.152.378 228.644 30.381.022 35.522450 180.977 35.703.427

En cuanto a los futuros martenidos para negociar, en la medida en que la Sociedad actda
simultaneamente como comprador y vendedor, éstos se presentan en el balance de sltuacion por su
importe neto (Nota 4.4.5), reglstrandose unicamente en el balance de siluacion, dentro de los epigrafes
"Inversiones financieras a corlo plazo ajenas - Saldos deudores por liquidacion” y “Pasivos financleros a
corto plazo ajenos - Saldos acreedores por liquidacién®, los saldos deudores y acreedores
correspondientes a las liquidaciones diarias de perdidas y ganancias pendientes de liquidar al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, cuyo saldo asi camo el importe lotel de |as liquidaciones dlarlas de fuluros
liquidadas durante los ejercicios 2014 y 2013, se describen en el apartado. “Saldos deudores por
liquidacion® a continuacion.
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b} Saldos deudores por liquidacion

Ei saldo de esta cuenta, recoge los saldos deudor
miembro) de operaciones diarias con opciones, po
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamen
de los futuros, por importe de 5.454 miles de euros y 2.

A e
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s por liquidacion {se liquidan el dla sigulente con cada
r importe de 520 miles de euros y 106 mlles de euros
te y por la liquidacion diaria de pérdidas y ganancias
179.miles de euros al 31 de diciembre de 2014 ¥

2013, respeclivamente. El imporle liquidado duranie los ejercicios 2014 y 2013 por las liquidaciones
diarias de pérdidas y ganancias (saldos deudores) de los futuros negoclados junto con la liquidacién
diaria de pérdidas y ganancias de los futuros negociados pendientes de liquidar al 31 de diclembre de
2014 y 2013, ha ascendido a 9.992.428 miles de suros y 7.414.779 miles de euros, respectivamente. El
importe liquidado de las liquidaciones diarias de pérdidas y ganancias de acllvo {saldo ‘deudor) coincide
con el importe liguidado de las liquldaciones diarias de pérdidas y gananclas de pasivo (saldo acreedor},

por lo que los mismos, no se regis

4.4.4).

c) Malerializacion de fianzas y depositos recibidos def mercado

Los plazos de vencimiento y la rentabilidad media de los

“Materializacién de fianzas y depositos recibldos del mercado

de 2014 y 2013, se muesiran a continuacion:

tran con contrapartida en la cuenla de pérdidas y gananclas (Nota

activos incluidos en el saldo del epigrafe
* del balance de situaclon a 31 de diclembre

Miles de Buros Tipo de
Hasial |Entrely3| Entredy Interés
Mes Meses 12 Meses Total Medio
31 de diciembre de 2014:
Adquisiciones temporales de activos 2:432.507 - -] 2.432.507( 0,00%
Cuentas corrientes en Banco de Espafia 317.102 - - 317.102] 0,00%
2.749.609 - - 2.749.609
31 de diciembre de 2013:
Adquisiciones temporales de activos 2.241.675 - .| 2.241.675) 0,24%
Cuentas corrientes en Banco de Espafia 187.848 - - 187.848| 0,00%
2.429.523 - -| 2.429.523

El movimiento habido durante los ejercicios 2014 y 2013 en las adquisiciones temporales de aclivos, ha

sido el siguiente:

Miles de Euros

Adquisiciones
Temporales
de Activos

Compras
Ventas

Saldo at 1 de enero de 2013

2.470.140
690.638.306
(690.806.771

Saldo al 31 de diciembre de-2013

2.241.675

Comipras
Ventas

627.563.759
(627.372.927)

Saldo al 31 de diciembre de 2014

2.432.507

34




i

OMOT87003

CLASE 8.
beore e

b) Pasivos financieros a corto plazo ajenos

El desglose del saldo de este epigrafe del balance de situacion, atendiendo a la clasificacion, origen, moneda
y naturaleza de las operaciones es el siguienle:

Miles de Buros

2014 2013
Clasilicacidn por valoracidn:
Pasivos financieros mantenidos para negociar 30.381.022| 35.703.427
Débilos y partidas a pagar 2.755.583| 2.431.808

33.136.605| 38.135.235

Origen y clasificacién por presentacién:
Pasivos financieros a corto plazo ajenos-

Fianzas y dep6sitos recibidos del mercado (Nota 4.4.2) 2.749.609|  2.429.523
Instrumentos financieros en contrapartida central 30.381.022( 35.703.427
Saldos acreedores por liquidacitn 5.974 2285
33.136.605] 38.135.235

Moneda:
Euro 33.136.605] 38.135.235

Otras monedas

33.136.605| 38.135.235

Naturalteza:
Derivados-
Opciones en contrapartida central 228.644 180.977
Valares de renta fija en contrapartida central (BME Clearing 30.152.378] 35.522450
Repo)
Otros pasivos financieros-
Fianzas y depésitos 2.749.609|  2.429.523
Acreedores por Jiquidacién de operaciones
diarias con opciones y futuros 5.974 2.285
33.136.605 38.135.235
Total pasivos financieros 33.136.605] 38,135,235

Les Administradores consideran gue el importe en libros de los saldos incluidos en el epigrafe "Pasivos
financieros a corlo plazo ajenos” del balance de situacién se aproxima-a su valor razonable.

El plazo residual de |os "Pasivos financieros a corlo plazo ajenos”, con 1a excepcion de los valores de renta
fija en contrapartida central, se ajusta diarlamenle en funcion de las posiciones en el mercado que manlienen
sus fitulares.

Como consecuencia de la inversion transitoria de los mencionados saldos por cuenta de clientes se han
obtenide unos Ingresos financieros y cansecuentemente unos gastos financieros por importe de 2.252 miles
de euros (1.561 miles de euros en el ejercicio 2013} que se incluyen, segtn su slgno, en &l saldo de los
epigrafes “Ingresos financieros - De valores negociables y otres instrumentos financieros - En terceres” y
"Gaslos financieros - Fianzas y depositos recibidos del mercado” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta.
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10. Informacion sobre la naturaleza y nivel de riesgo de los Instrumentos financleros

I informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Una explicacion detaliada del gradoe de exposicién de la sociedad a los principales riesgos del negocio, y ta
gestion que realiza de dichos riesgos en cumplimiento del Reglamento {(UE) 648/2012 (en adelante EMIR) y su
normativa de desarrollo (Reglamenlos Delegados (UE) 152/2013 y 153/2013) se realiza en el Informe de Gestién
de fas presentes Cuentas Anuales.

A conlinuacién se indican los piincipales riesgos financleros gque Impactan a la Socledad:
a, Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son adquisiciones temporales. de activos y depésitos en
enlidades de crédito (o banco central), saldos de efectivo y deudores comerclales y otras cuentas a cobrar,
(jue representan la exposicién méaxima al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

El rlesgo de credito de las adquisiciones temporales de activos, depasitos en entidades de crédito y fondos
liquidos es minime dado que las contrapartes son enlidades bancarias a las que [as agencias de callficacion
crediticla internacionales han asignado una adecuada calificacion crediticia. El riesgo de inversion, lal y como
se detalia en el Informe de Gestién de las presentes Cuentas Anuales, o riesgo de que la contrapartida de la
EGC en ia inversién de las garantlas en efectivo o de los recursos proplos de la ECC quiebre, viene mifigado
por el cumplimiento de una estrategia de inversion muy conservadora de acuerda con el Articulo 47 del EMIR
en [a que se prioriza en todo momento la seguridad de la inversion ante la rentabilidad.

La Sociedad acttta como entidad de contrapartida cenival de instrumentos derivados y de operaciones
simultaneas sobre deuda publica y por ello incurre en rigsgo de conlraparte que cubre con la gestién de las
garanlias exigidas a todos los participantes del mercado, sobre la base de un soflslicado sistema de
medicioh y contral de las posiciones abiertas que le faculta a pedir garantlas adicionales en funcién de la

aclividad diaria de los miembros en tismpo real, en los términos establecidos en su Reglamento y Circulares
y en la legislacion vigente.

h. Riesgo de liquidez:

Riesgo de que la Sociedad no disponga de suificientes fondos liquidos para satisfacer las obligaciones de un
miembro que ha Incumplido. De acuerdo con el Articulo 44 del EMIR, la Socledad tiene un plan de liquidez
aprobado por el Consejo de Adminisiracién en el que se detallan los mecanismos para asegurar que los
recursos llquidos a disposicion de la ECC sean suficientos para cubrir las necesidades de liquidez en

cualquier clrcunstancia.

Adiclonalmente, con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compramisos de pago gue se
derivan de su aclividad, Ia Sociedad dispone de la tesorerla que muestra su balance de sltuacion (Nota 11).

¢. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, fipo de cambio y otro riesgo de precio):

De nuevo, puesto que la carlera de aclivos financieros se compone principalmente de adgquisiciones
temporales de activos {cuyo subyacente es Deuda Publica), la exposicidn al riesgo de interés es minima, ya
que los vencimientos son a muy corlo plazo.y permile adecuar rapidamente su rentabllizacion a la evolucion
del tipo de interés. Por olro lado, la Inexistencia de financiacion ajena o pasivos fnancieros que supongan
una carga financiera, supone que la Socledad no estd expuesta a incrementos de los tipos de Interés que
pudieran erosionar sus margenes o necesitar una polltica de coberluras especifica.
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La Sociedad no posee instrumentos financieros en moneda no euro.

. Expostcidn a otros riesgos de mercado

Los riesgos e incertidumbres que afronta la sociedad en la gonsecucién de sus objetivos se derivan
piincipalmente de la evolucion del volumen de actividad de los mercados en los que obtiene sus Ingresos

principales.

l.a experiencia demuesira que los mercados financieros estan sujelos a ciclos de varlada duracion e
intensidad que influencian notablemente la actividad que se registra. Adiciohalmente, al fratarse de un sector
sujeto a una extensa regulacién, los cambios que puedan producirse en el marco regulatorio podrian afectar

-a la capacidad de la empresa de mejorar sus resultados.
il. Informacién cuantifativa

a. Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida
enlre un gran nimero de clientes.

2014 2013

Porcentaje de deuda de clientes objeto de correccion por deterioro
sobre el total de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ®
{Nota 16) - -

(*) Excepto "Clientes, empresas det Grupo y asocladas” y "Otros deudores®,

. Riesgo de tipo-de interés:

En las Notas 9 y 11 se delalla el valor en libros de los aclivos financieros agrupados en funcion de las fechas
de vencimiento, segiin cual de ellas esté mas préxima en el ttempo, asl como los tipos de interés efeclivos,
para aquellos actives gue devenguen un tipo efeclivo deferminable.

. Riesgo de tipo de cambio:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no presenta saldos deudores ni acreedores
correspondientes a operaciones en moneda no euro,
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Efectivo y otros activos liguidog equivalentes

El epigrafe "Efeclivo y olros activos liquidos equivalentes” incluye los depésilos bancarios a la vista {que se
registran dentro de la cuenta "Tesoreria”), y los inslrumentos financieros que sean convertibles en efectivo y que
en el momento de su adquisicidn, su vencimiento no es superior a tres meses, siempre que no exista riesgo
significativo de cambios do valor y formen parte de la polllica de gestién normal de la lesorerla de la empresa.
Estos tllimos aclivos se registran en la cuenta "Otros activos liquidos equivalentes”.

Miles de Euros

2014 2013
Clasificacion:
Tesorerla-
Cuentas corrientes a [a vista 280 256
280 256

Otros activos liquides equivalentes:
Adquisiciones temporales de activos 37.118 36.725
37.118 36.725

Menos- Pérdidas por deterioro -
Saldos netos 37.398 36.981

El importe en libros de eslos aclivos es similar a su valor razonable.

Los plazos de vencimiento y la rentabilidad media de los activos incluidos en sl saldo del epigrafe "Efectivo y
otros activos liquides equivalentes” det balance de situacion, exceplo las cuentas comientes, al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, y cuyas contrapartidas son Bankinter, S.A. y Banco Bilbao Vizcaya Argentarla, S.A., en amhos
ejercicios, se muestran a continuacion:

Miles de Furos Tipo de
Hastal | Enfre 1y Interés
Mes 3 Meses Total Medio
31 de diciembre de 2014;
Adquisiciones temporales de aclivos 37.118 - 37118 0,14%
37.118 - 37.118
31 de diciembre de 2013:
Adquisiciones temporales de activos 36.725 - 36,7251  0,35%
36.725 - 36,725
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El movimlento habido durante los ejercicios 2014 y 2013 en las adquisiciones temporales de activos se muestra
a contlnuacion:

Miles de
Euros
Saldos al 1 de enero de 2013 28.663
Compras 5452981
Ventas (5.444.919)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 36,725
Coinpras 7.340.938
Ventas {7.340.545) |.
Saldos al 31 de diciembre de 2014 37.118

OMO787007

Durante los sjercicios 2014 y 2013, no se han regisirado pérdidas. por deterioro an estos aclivas financleros,

Los ingresos generados durante el ejerc
de 44 miles de euros (30 miles de euros en el ejercicio 2013), se incl

icio 2014 por et efectivo y olros activos Heuidos equivalentes por importe
uyen en el saldo del eplgrafe "Ingresos

financleros - De valores negociables y otros Instrumentos financieros — En terceros” de Ia cuenta de pérdidas y

ganancias.

12. Patrimonio neto

La composicién y el movimiento que se ha producido en los ejercicios 2014 y 2013 en las cuenias que integran
el capltulo "Patrimonio Neto" del balance de situacion, se presenta a conlinuacién:

Miles de Euros
Reserva Olras Rezuliado Dividendo
Legal y Otras | Aportaciones del Dividendo Comple-
Ciipilal | Esiatutaria | Reservas| de Socios | Efercicio | aCuenta | Total | menlario
Saldos ul 1 de enero de 2013 18.030 3.606| 30.159 508 10,717 (9,708) 53372 -
Distribucién resullado cjercicio 20121 - - - - {10717 9.708 (1.009) 1,009
Resultado del ejercicio 2013 - - - 9418 - 9418 -
Dividendo a cuenta 2013 (Nola 3) - - - - - (8.430) (8.430) -
Pérdidas y gimancins acluarialcs (Nola 13) - - 13 - - - 3 -
Aportaciones de socios (MNota 15} - - - 3l - 3l -
Escision parcial (Nota 1-b) - - 0.4 - - - (9.343)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 18.030 3.600( 20.829 599 9418 (8.430) 44.052 -
Distribucitn resullado gjercicio 2013 - - - - (9.418) 8.430 (988) 988
Resullado del ejereicio 2014 - - - 7.900 - 7.900 -
Dividendo a cuenta 2014 (Nota 3) - - - - - {7.322) (7.322) -
Pérdidas y gonuncias acluariales (Nola 13) - (17 - - - (amn -
Olros movinientos - 72 - - - 72 -
Aporlaciones de socios (Nota 15) - - 159 - - 159 -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 18.030 3606  20.884 758 7.900 {7.322) 43,856 -

(*) Adlclonalmente, y como consecuencla de la operacion de ascizion parclal descilta an ia Nota 1-b, dabe teners
de abrd de 2013 fue repartido el dividendo complementarla de la Socledad, y que se encontraba incluldo en el palrimonio escl
MEFF Sociedad Reclora dal Mercado da Productos Derivados, S.A. — Sociadad Unipersanal, por importe de 404 miles de ewros.

e en cusnla que durame el Imes
indldo a favor de

(**)De acuerdo con lo clspuesto en ol arllcula 35 del Reglamenlo 153/2013 (UE) referenta a las normas lécnfcas de regulacion relativas a los
requisites que deben cumplir las enlidades de contrapartida central, [os recursos propios espetfficos Incluldos en ol opigrafe de Rairimonio Nelo
al 31 de diclembre de 2014 asclanden a 5.000 milas de euros (6.000 miles de euros al 31 de diclembre de 2013} segdn quedaron eslablecldos
en las respeclivas Circulares de Recursos Proplos Especificos de la Sociedad.
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" Capital escriiurado

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Sociedad ascendia a 18.030 miles de euros,
representado por 3.000.000 acciones nominativas ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas,
Inlegramente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones representativas del capital social gozan de los
mismos derechos y no estan admitidas a cotizacion.

El Accionista Unico de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es Bolsas y Mercados Espafioles
Secledad Holding de Mercados y Sistemas Financleros, S.A. La Sociedad, por tanto, esté sujsla al regimen de
unipersonalidad, habiéndose comunicado dicha circunstancia al Registro Mercantil. Dicho régimen establece la
obligacion de que la Secledad, entre ofros aspeclos, desglose en la memoria los contralos mantenidos con su
Acclonista Unico. En esie senlido, a primeros del ejercicio 2014, la Sociedad formalizé con BME un contrato de
encargo para el tratamiento de datos de caracter personal, con mofivo de la puesta en marcha del canal intermo
de denuncias dei sistema de prevencién penal.

El articulo 18 dsl EMIR, en combinacién con su desarrollo en el Reglamenlo Delegado (UE) 152/2013 y en el
arficulo 35 del Reglamento Delegado (UE) 153/2013, eslablece los requisifos minimos de capital (entendido
como capital mas las ganancias acumuladas y las reservas) de las entidades de conlrapartida central. Estos
requisitos establecen un capital iniclal permanente de 7.500 miles de euros y unos requisitos en funcion de los
gastos operalivos brutos anuales, el promedio de los ingresos durante los dllimos tres afies, el calculo de los
riesgos de crédilo, de contraparte y de mercado no cubierfos por los recursos financieros especificos y un
margen de segurldad del 10%. Adicionalmente el articulo 35 del Reglamento Delegado (UE) 153/2013 requiere
maniener un 25% del capital minimo resultante en concepto de recursos propios especificos para ser utllizados
al aplicar el orden de prelacién en caso de incumplimiento.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad cumplia holgadamente con los requisitos mencionados.
Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital soclal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar e} capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere e1-20% del capital social,
esta reserva solo podra deslinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no exlslan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al clerre de los ejercicios 2014 y 2013, esta reserva se encontraba completamente constituida.

Otras resarvas y otras aportaciones de socios

Las ofras reservas y las olras aporlaciones de socios son de libre disposicion.

Coma consecuencia de la operacién de esclsién parcial descrita en la Nota 1-b, la Sociedad traspast en el

ejercicio 2013 a MEFF Sociedad Reclora del Mercado de Productes Derlvados, 8.A. — Sociedad Unipersonal un
importe de 9.343 miles de euros correspondientes a reservas voluntarias.
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El detalle de este eplgrafe del balance de siluacion al clerre de los ejercicios 2014 y 2013, asl como los
principales movimientos registrados durante dichos ejercicios, son los siguientes:

Miles de Euros
Obligaciones por Prestaciones a Largo
Plazo al Personal
Compromises por Pensiones
{Nota 4.11)
Premios por
buena Otros
conducta, | Prestacién {Sislemas dc
fidelidad y de Retribucion
Piemios de | afiosde Asistencia | uMedio
Jubilacién | servicios ® | Sanitria ® | Plazo Total
Saklos al 1 de enero de 2013 180 10 3 420 613
Dotacitn neta con cargo a resnltados (Nota 14) 20 - 1 - 27
Dolacién (liberacion) neta con carge (abono) a
Patrimonio neto (Nota 12) (13) - - - (13
Fondos ulilizados 4] - - (420) 137
Esclsi6n pareial (Nota 1-b) ¥ (89) (10) - - (99)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 87 - 4 - 91
Dolacion nela con cargo a resultados (Nota 14) 27 14 1 - 42
Dolaci6n (liberacién) neta con cargo (abone) a
Palrimonio neto (Nota 12) 22 - (5) - 17

Traspasos | - - - |
Fondos utilizados {28) - - - {28
Snldos al 31 de diciembre de 2014 109 14 - - 123

de pérdidas y ganancias (Nota 15),

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

(1) Adicionalmente, como consecuencia de la operacién de escisién parclal descrita en la Nota 1-b y del vencimiento del
Sistema de Retribucion Variable Extraordinario a medio plazo {Nota 4.13 y esta misma Nota}, la Sociedad traspasé a
MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Produclos Derivados, S.A, — Socladad Unlipersonal, el importe asignado a tos
beneficlarios del Plan Iraspasados & dicha Sociedad, habléndose liquidado [ntegramente en el jerciclo 2019.

(2) Las dotaclones netas con cargo a resultados correspendientes a la prestacién de asislencta sanitarla recogen el coste
de los servicios del perlodo corrlenle por importe de 1 miles de euros en ambos ajerclclos (Nota 15).

(3) Las dotaciones natas con ¢arge a resultados correspondientes a premios por busna conducta, fidelidad y aflos de
serviclo del ejercicio 2014 correspanden por imperte de 14 miles de euros a gananclas acluariales (ningln importe por
este conceplo en el gjercicio 2013) y se encuentran reglstradas con cergo al eplgrafe "Gastos de personal” de la cuenla

El valor actual de los compromisos por pensiones (Nota 4.11) ha sido delerminado por la Socledad, que ha
aplicado para su cuantificacion [os siguientes criterios:

- Mélodo de calculo: "Unidad de crédito proyectada®, que cantempla cada afio de serviclo como generador de
una unidad adicional de derecho a las presiaciones, valorando cada unidad de forma separada.
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- Hipotesis actuariales ulilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipotesis
acluariales mas significativas que han considerado en sus calculos han sido los siguientes:

Premios de Jubilacidén Asistencia Sanitaria
2014 2013 2014 2013
Tasa de descuento 1,76% 3,10% 1,99% 3,10%
Tablas de mertalidad PER2000-P | PER2000-P | PER2000-P | PER2000-P
Edad de jubilacién 65 afios 65 aiios 65 aflos 65 aflos
Rendimiento esperado de los activos 1,76% 3,10% - -
Crecimiento de la indemnizacion 1,5% 1,5% 3,5% 3,5%

- Tasa de descuento: La Sociedad ha determinado la lasa de descuento a pariir de la rentabilidad, a clerre det
sjercicio, de emisiones de bones u ohligaclones empresariales de alla calidad credilicia que se corresponden
con la moneda y el plazo de pago estimado para el pago de las prestaclones. En concroto, la Sociedad ha
utilizadlo |a rentabilidad del Indice Markit iBoxx € Corporates AA.

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Premios de jubilacion)

Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por los compromisos por retribuciones a largo
plazo al personal de prestacion definida con origen en premios de jubilacion se muestran a conlinuacion:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal por — Miles de Euros
Premios de Jubilacidn 2014 2013
Coste de servicios del perfodo corriente (Mota 15), 21 20
Coste por intereses 10 9
Rendimiento esperado de los contratos de seguro (6) (5)
Coste de servicios pasados (Nota 15) 2 2
27 26

El movimiento en el valor actual de los compromisos por retribuciones a largo plazo al personal de prestacion
definida es el slguiente:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal por — Miles de Euros
Premios de jubilacion 2014 2013
Valor actual de’las obligaciones al inicio del gjercicio 300 079
Adicionesf(bajas) por fusioén y escisién parcial (Nota 1-b) - (324
Coste de servicios del perfodo corriente 21 20
Coste por intereses 10 9
Coste de los servicios pasados 3) 3
{Ganancias)/pérdidas actuariales 6l Bl
Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio 389 300
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E| movimiento en el valor aclual de los conlratos de seguros vinculados a los compromisos por retribuciones a

largo plazo al personal de prestacion definida ha sido el siguiente:

OMOT8T7011

Obligactones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal por — Miles de Euros
Premios e Jubilacién 2014 2013

Valor razonable de los contratos de seguro

vinculados a pensiones al inicio del gjercicio 186 440
Adiciones/(bajas) por fusion y escision parciat (Nota 1-b) - (208)
Rendimiento esperado de los contratos de seguro 6 5
Ganancias/(pércidas) actuariales 39 (68)
Traspasos (4] -
Primas pagadas 28 17
Valor razonable de los contratos de seguro

vinculados a pensiones al final del ejercicio 258 186

La situacién de los compromisos por retribuciones a largo plazo de prestacion definida al 31 de diciembre de

2014 y 2013 se muestra a conlinuacion:

Miles de Euros:
2014 2013
Valor actual de Ias obligaciones 389 300
Menos-
Valor razonable de los activos del plan (258) (186)
Servicios pasados no reconocidos (22) 27)
Saldo del balance de situacién 109 87

Otras sistemas de retribucién a medio plazo

Durante el gjercicio 2013 se liquidod Integramente el Plan de Retribucion a Medio Piazo establecido por el Grupo
en el gjercicio 2011, que consislla en la posibilidad de oblener una retribuclén en metélico, siempre que se
cumplieran determinados objetivos, franscurridos dos afios. El mencionado sistema de refribucién vencid el 31
de diclembre de 2012.

14. Administraciones Piibllcas y situacién fiscal

a) Grupo Fiscal Consolidado

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en Régimen de Consulidacién Fiscal. De acuerdo con
la normaliva vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Bolsas y Mercados Espafioles, como socledad
dominante y, como dominadas, a la totalidad de las sociedades del perimetro de consolidacién a excepcion
de Socledad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A,, Sociedad Unipersonal, infobolsa, S.A. y sus
sociedades dependientes y Regis-TR, S.A. Durante el eerciclo 2014 se ha incorporado al Grupo Fiscal
Consolidado Link Up Capital Markels, S.A. - Saciedad Unipersonal. ‘
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En relacién con la ftributacién en el Impuesto sobre Socledades del ejercicio 2013 de las renlas
correspondientes a la unidad economica que soporia los elementos patrimoniales, medios lécnicos ¥
humanos necesarios para gestionar el mercado secundario oficlal de produclos derivados escindida a favor
de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A. — Sociedad Unipersonal, es la
Sociedad quien debia Inlegrarlas en sy base imponible de acuerdo con el arliculo 91 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. Por ello, y debido a la operaclén de escision parcial descrita en la Nota 1-
b, la Sociedad registro un saldo deudor con MEFF Sociedad Reclora del Mercado de Preductos Derivados,
S.A. — Socledad Unipersonal por los importes atribuibles a fa unidad econémica escindida hasla la fecha de
insctipcion en el Registro Mercantil de fa escritura pablica de esclsion parcial en [o relativo al Impussto sobre
Beneficios (Nola 18).

Saldos con las Administraclones Publicas

Los saldos deudores y acreedores con las Administraclones Pablicas, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
son los siguienles:

Miles de Euros
2014 2013
Activo no corriente:
Activos por impuestos diferido 251 169
251 169
Activo corriente:
Deudotres comerciales y otras cuentas a cabrar- Otros
deudores
Hacienda PGblica deudora por IVA 3 -
3 -
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar -Acreedores
varios-
Hacienda Publica acreedora por IVA - 44
Organismos de la Seguridad Social acreedores 53 47
Hacienda Priblica acreedora poy Retenciones 131 100
184 191
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¢) Concifiacion resultado contable y base imponible fiscal
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La conclliacién entre ol resultado contabla y la base imponible de Impuesio sobre beneficios s la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013

Resultado contable antes de impuestos 11.346 12.868
Retroaccién contable por escision parcial (Nota 1-b) - 3.973
Diferencias permanentes:

Otros gastos no deducibles 2 1
Diferencias temporales:

Con origen en el gjercicio-

Obligaciones pot prestaciones a largo plazo al personal (Notas 13 y 15) 201 222

Otros 114 128

Con origen gjetcicio anteriores-

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (165) {442)

Otros - {88)
Base imponible 11.498 16.662

d) Conciliacién entre base imponible y gasto por lmpuesto sobre heneficlos

La conclliacién enfre la base imponible y el gasto por Impueslo sobre beneficios de los ejerciclos 2014 y

2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013

Base imponible 11.498 16.662
Cuota al 30% 3.449 4.999
Impacto diferencias temporarias {45) 53
Deducciones:

Dividendos - (380)

Doble imposicién beneficio en venta de participadas (Nota 7 - 57
Retroaccion por Escisién parcial (Nota 1-b) - (1.165)
Ajustes negativos sobre beneficios 42 -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta

de pérdidas y ganancias 3.446 3,450

La cuota a pagar Imputable a la Socledad, por importe de 3.449 miles de euros (4.562 miles de euros al 31
de diciembre de 2013), neta de los pagos a cuenta realizados por la Sociedad durante el ejercicio 2014 por
importe de 3.067 miles de euros (2.962 miles de euros en el ejercicio. 2013), se registra en el epigrafe

"Deudas coh empresas de! grupo y asociadas a corto plazo” (Nota 18).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013, deniro del eplgrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo” se recogia el saldo deudor con MEFF Socledad Rectora dei Mefcado de Productos Derivados,

S.A, — Sociedad Unipersonal por importe de 1.165 miles de euros (Nota 18).
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El ajuste negativo sobre beneficios se corresponde integramente con el efeclo de la modificaclon intraducida
por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, segln la cual el tipo general de gravamen del Impuesto sobre
Sociedades ha sido modificado pasando del 30% al 28%, para los perlodos imposiltivos iniciados a parlir de 1
de enero de 2015 y al 25%, para los periodos impositivos inlciados a pariir de 1 de enero de 2016. En este
senlido, en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, la
Sociedad ha ajustado el imporle de activos y pasivos por Impueslo diferldo en funcién del importe por el que
se esperan recuperar o pagar, respectivamente.

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficlos

El desglose del gasto por Impuesta sobre beneficios es el siguiente:

Miles de Buros
2014 2013
Tmpuesto corricnte:
Por operaciones continuadas 3.449 3.397
3.449 3.397
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas {3) 53
(3) 53
Total gasto por impuesto 3.446 3.450

Activos por Impuesto diferidos registrados

£l detalle del saldo de esta cusnia al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Diferencias temporarias:
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 153 70
Otras 98 99
| Total activos por impuesto diferido 251 169

Los activos por impuesto diferido indicados anterlormente han sido registrados en el balance de situacion por
conhsiderar el Consejo de Administracion de la Socledad que, conforme a la mejor estimaclén scbre los
resultados futuros de la Sociedad, incluyendo delerminadas acluaciones de planificacion fiscal, es probable
que dichos aclivos sean recuperados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no exislen ni bases imponibles negativas ni activos por impuesto diferido
distintos a los anteriores no registrados.

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaclones inspectoras

Segun eslablece la legislacton vigenie, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraclones prosentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcutrido el plazo de prescripclon de cuatro afios. Al 31 de diclembre de 2014, la Sociedad liene ablertos
a inspecclén por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de
enero de 2009,
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Debido a las posibles diferentes inlerpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resuliados de las inspecciones llevadas a cabo por las
autoridades fiscales antes mencionadas pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente, cuyo
importe no es posible cuanlificar de manera objetiva. No obstanie, en opinlén de los Adminlstradores de la
Socledad, la posiblidad de que como resullado de dichas inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualguier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

15. Gastos de personal

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Sueldos, salatios y asimilados 3.687 3.401
Cargas sociales 663 610
Provisiones y otros gastos de personal 203 235
4,553 4.246

{) El saldo de esla cuenta recege dolaclones a las provisiones por beneflcios para
empleados realizadas durante log glerciclos 2014 y 2013 por Importe de: 38 miles
de euros y 23 miles de euros, respeclivamente (Nota 13).

En la cuenta "Sueldos, salarios y asimilados” se recogen 159 miles de euros en el ejercicio 2014 (31 miles de
euros en el ejercicio 2013), correspondienies a la parte del valor razonable estimado de los Instrumentos de
patrimonio concedidos a empleados de la socledad en virud del "Plan de Retribucitn Variable Plurianual en
Acciones” y que se imputan a resultados durante el periodo especifico en el que los beneficiarios presten sus
servicios a la Sociedad con abono al epigrafe "Otras aportaciones de socios” (Notas 4.13, 12 y 14).

Los importes pendientes de pago en concepto de remuneraciones al 31 de diclembre de 2014 ascendian a 517
miles de euros (409 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), que se registran en el eplgrafe "Acreedores
comerciales y otras cuenlas a pagar — Acreedores varios” del pasivo del balance de sltuaclon.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 existian anticipos de remuneraciones y préstamos
concedidos al personal de la Sociedad por importe de 24 mlles de euros y 27 miles de euros, respectivamente,
que se ancuentran regisirados en el eplgrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar — Otros deudores”
det activo del balance de situacién a dicha facha.

El numeto medio de personas empleadas durante el gjercicio 2014 y 2013, detallado por categorias, 08 el
siguiente:

Niimero de Empleados

2014 2013
Direceion media 5 4
Técnico especializado 25 24
Auxiliares 19 20
49 48
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Asimismo, |a distribucién por sexos al 31 de dictembre de 2014 y 2013, detallada por calegorias, es la sigulenie:

Niunero de Empleados
2014 2013
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direccioén media 5 1 3 i
Técnico especializado 16 10 13 9
Auxiliares 11 9 9 13
32 20 25 23

A efectos de la determinacién del nimero de personas empleadas durante el sjercicio 2013, como congecuencla

de la operacién de escision parcial descrita en la Nota 1-b, se con

de 41 empleados asignados a la unidad econdmica escindida

Sociedad Unipersonal, socledad beneficiarla de la escision parcial, con fecha 1 de octubre de 2013,

16. Otros gastos de explotacién

Servicios exterlores

siderd la baja con efecto 1 de enero de 2013

por la Sociedad (Nota 1-b). Dichos empleaclos
fueron formalmente traspasados a MEFF Sociedad Reclora del Mercado de Productos Derivados, S.A. —

A continuaclén se presenta el desglose del saldo de este epigrafe de Ja cuenia de pérdidas y ganancias al 31 de

diciembre de 2014 y 2013

Miles de Euros
Categorias 2014 2013

Arrendamiento de oficinas e instalaciones 215 153
Equipos y software 1.516 231
Red de comunicaciones 55 50
Viajes, marketing y promacion 216 140
Servicios de profesionales independientes 733 185
Servicios de informacion 27 24
Bnergla y suministros 70 24
Seguridad, limpieza y mantenimiento 159 455
Resto de gastos (Nota 20) 525 386

3.516 1.648

E) saldo de la cuenta "Equipos y software” incluye en los ejercicios 2014 y 2013, enlre otros, gastos relativos a
los desarrollos asociados a la Reforma del Sislema de Compensacién y Liquidacion de Valores en la que

actualmente se encuentra inmersa la Socledad.

Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por servicios exteriores, Incluidos los
pendlentes de pago con empresas del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles (Nola 18) se reglstran en el eplgrafe

"Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar - Acreedores” del pasivo del balance de situacion.
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El importe de los honorarios de PricowaterhouseCoopers Auditores, S.L. por serviclos de auditoria de las
cuentas anuales durante los ejercicios 2014 y 2013 ha ascendido a 19 miles de euros. Duranle los ejercicios
2014 y 2013 no se han devengado honorarios por ofras Sociedades que ulilizan la marca
PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

Pérdidas, deterioro y varlacién de provisiones por operaciones comerciales

El saldo de este eplgrafe recoge las correcciones valorativas relativas a los deudores comerclales. y otras
cuenlas a cobrar praclicadas en el ejercicio como resultado del proceso de evaluacién de las posibles pérdidas
por deterioro de eslos aclivos (Nota 4.4).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
vencidos.

A continuacion se musstra el movimiento que se ha producido en el saldo de las provisiones que cubren las
pérdidas por delerioro de los activos que integran e saldo deudores comerciales y olras cuentas a cobrar activos
del balance de situacion duranie los ejercicios 2014 y 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Saldo al inicio del ejercicio - 24
Retiros por escisi6n parcial {(Nota 1-b) - (24)
Saldo al cievre del ejercicio - -

Informacién sobie los aplazamlentos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A conlinuacién se detalla la informacién relativa al periodo medio de page a proveedores requerida por la
disposicitn adicional tercera de la Ley 15/2010 tomando en consideracién las madificacionas introducidas por la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Socledades de Capital para la mejora del
gobiemno corporativo:

Papos Realizados y Pendientes de Pago
2014 2013
Importe Imporie
(Miles de (Miles de
Euros) %" Euros) %™
Dentro del plazo méximo legal 3.617 100% 2.082 100%
Reslo - - - -
Total pagos del ejerejcio 3.617 100% 2.082 0%
Plazo medio ponderade excedido cle pagos - - - -
Aplazamientos que.a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal - - - -
PMP (dlas) de pagos 27 - 29 -

{*) Porcentaje sobre el {olal.

{**) Basandose en el deber de informacién que establece la Ley 31/2014, de 3 de diclembre, por la que se

modiflca la Ley de Socladades de Capital,
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Informacién sobre arrendamientos

A continuacién se desglosa el total de pages futuros minimos en que incurrira la Sociedad, derivados de
conlratos de arrendamiento operativo de inmuebles:

Miles df:

Buros
Hasta un afio 249
Entre 1 y 5 afios -
Mas de 5 afios -

{ Importes no aclualizados por IPC.

Dicho inmueble, en régimen de arrendamiento operativo, constituye la sede operativa de la Socledad. Diche
contrato de arrendamiento tiene vencimiento en el ejercicio 2015, slendo automalicamente prorrogado, en su
caso, por periodos anuales sucesivos,

Asimismo, cabe destacar que los mencionados contratos no establecen cuolas contingentes, restticciones u

opciones de compra y se establecen clausulas de actualizacton anual, durante el tiempo de vigencia de los
contratos, teniendo como referencia el Indice General de Precios at Consumo ("IPC”).

Importe neto de la clfra de nhegocio

El desglose por conceptos del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondlente a
los sjercicios da 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Canones de miembros 503 -
Compensacion, liquidacién y contrapartica central-
Derivados 9.900 B.334
Renta Fija 1.264 1.602
Otros 6.030 6.241
Consultorfa y tecnclogla 48 57
Otras ventas y preslaciones de servicios - 38
17.751 16.322

La Sociedad genera practicamente la totalidad de sus ingresos en territorio espafiol,

Los impories pendientes de cobro al clerre de los ejercicios 2014 y 2013 por todos eslos conceplos se registran
en el eplgrafe “Deudores comerclales y ofras cuentas a cobrar’ del activo del balance de situacidon al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, dentro de las cuentas "Clientes por ventas y prestaclones de servicios {miembros y
entidades adheridas)”, “Clientes, empresas del grupo y asociadas” (Nota 18} y *Otros deudores”.
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18, Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad mantenia los siguientes saldos con empresas del Grupo Bolsas
y Mercados Espaiicles (Nota 1)

Miles de Euros
Grupo Bolsas y
Mercados Esparioles
2014 2013
Activo:
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 8) 21 19
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrai-
Clientes, empresas del grupo y asociadas 6 61
27 80
Pasivo:
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 14} 388 499
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar-
Acreedores (Nota 15) 349 101
737 600
Gastos:
Otros gastos de explotacién-
Servicios exteriores (Nota 16) 1738 989
Tribuios 26 5
Sueldos y salarios-
Cargas sociales (Notas 15 y 20) 86 B4
1.850 1.078
Ingresos:
Importe neto de la cifra de negocio (Nota 17)-
Consultoria y tecnologla 5 21
Otras ventas y prestaciones de servicios - it
5 109
19, Otra informaclén financlera complementaria
Miles de Euros
2014 2013

Fianzas recibidas del mercado:
Recibidas mediante prenda y valores en garantla | 2.106.634 2.369.143
TRecibidas mediante avales 6.934 10.866
Total"” 2.113.568] 2.380.009

(" Son saldos fusra de balance que no se reglstran patrimenialmente.
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20. Retribuclones y otras prestaciones a los mismbros del Consejo de Adminlstraclén y a la alta direccion
Las reiribuclones percibidas durante el ejercicio por los miembros del Consejo de Administracién y la alla
direccion de la Sociedad (asimilandose a esla categoria parte de Ia direccién media de la Entidad y compuesto
por al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por una persona), clasilicadas por conceplos, han sido las siguientes:
Ejercicio 2014
Miles de Buros
Pagos Dasmdos en lustrumentos de Palrimonio
(Niero Méxiino de Aceiones Tedricas)
Plan 2011-2016 Plan 2014-2019
Olros Pritnas de Primer Segundo Teréer Primer
Sucldos Dietns® | Conceptos ™ | Sepuros | Trienio ™ Trienio Trienio Trienio
Consejo de Administracion - 155 - - - - - -
Alta Diveccian " 313 12 67 - 2.100 2211 2.196 2.496

(1) Elmlembro de la direccién es, a su vez, mlembro del Consejo de Adminisiracién.
(2) Este Imporie se registra denlro del saldo de fa cuenta “Otros gaslos de explolacién — Sarvicios exleriores — Resto de gaslos® de la cuenla de pérdidas

y gananclas correspondiente al efercicio 2014 (Nota 16).

{3) Duranle ¢l eferciclo 2014, se.han producido modificaciones en las parsonas conslderadas como Alta Dlreccion, respecto al ejerciclo 2013,
(4) Con fecha 3 de diclembre de 2013 se produjo el vendimiento del primer Irlenio det Plan 2011-2018, La Comlslon de Nombramianlos y Relrlbuclones,

de Bolsas y Mercados Espafioles, Socledad Holding de Mercados y Slslemas Financleros, S.A., en su reunlon del 25 de marzo de. 2014, vallds los
caeficlentes aplicables a las unidades tebricas converllbles en acclones aslgnadas.a cada uno de los beneficlarios del primer lrdenfo del Plan 201 1-
2018, gue han sido 1,5 en el caso del Rallo de Eficiencia, y 1 en el caso del Total Shareholder Relurn (TSR), fijndose &f nimero de acclones a
enlregar a los mlembros de |a Alta Direcclon en 1.750 accionos valoradas en 56 miles de euros. Fn maye de 2014 se ha producldo Ja llquidaclién de
dicho Plan medianle Ia entrega nela, una vez aplicadas las relenclones previstas en la normativa flscal vigente, de 1.079 acclones {(Notas 4 y 12).

Ejercicio 2013
Miles de curos
PPagos Bastdos en Tuslrumentos de
Patrimonio (Nhdmero Miximo
de Acciones T'ebricns) — Plan 2011-2016

Olros Primas de Primer Segundo Tercer

Sueldos Diclas® | Conceptos | Seguros Irlenio Trignio Trichio
Consejo de Administracion - 135 - - - - -
Alta Direccion 275 10 5 - 4.400 4,634 4.511

(1) El miembro de la direccién es, a su ve2, miembro del Consejo de Adminkstraclon.

{2) Esta Importe se reglsira dentro del saldo de la cuenta “Olras gaslos de explotacién ~ Serviclos exlsiiores — Reslo de gastos” ds la cuenta
de pérdidas y gananclas correspondlents al ejerciclo 2013 (Nota 16).

Durante el sjercicio 2014 se ha ajustado el valor razonable estimado de los instiumentos de palrimonio
concedidos asl como el ntiimero de unidades por las bajas de beneficiarios del plan acontecidas en el afio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no exislian anticipos, créditos concedidos ni garantias asumidas ni se tenian
asumidos compromisos en maleria de pensionss o seguros de vida con los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracién y de la Alta Direccién de la Sociedad, distintos de los mencionados anteriormente.
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En cumplimiento de lo establecido por la Disposicion Adicional Vigesima Sexla de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que el Consejo de Adminislracidon esta
compuesto por siete miembros, cinco hombres (71,43 %) y dos mujeres (28,61 %).

Informacién exiglda por el articulo 229 de la Ley de Socledades de Capital

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin da reforzar la
transparencia de las sociedades anénimas, los Consejeros de la Sociedad han manifestado expresamente, que
no han incurrido en los supuestos de conflicto de interés relacionados en el articulo 229.1 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, asi como que no les consta que las personas a ellos vinculadas se hayan
enconirado en ninguna de las mencionadas siluaciones.

Estructura financlera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Bolsas y Mercados Espafioles. A
continuacion se detallan las sociedades participadas directamente por Bolsas y Mercados Espafioles, socledad
dominante del Grupo, asi como las principales sociedades participadas indirectamente, distintes de la propia
Sociedad. '
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Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A. - Sociedad Unipersonal

Se consfituyé en Madrid, el 7 de junio do 1989, por el procedimisnte de fundacién simultdnea, con la
denominacién de Sociedad Promotora de la Sociedad Reclora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A.,
transformandose, con fecha 27 de julic de 1989, en Socledad Rectora de la Bolsa de Valoros de Madrld, S.A.

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad adguirio 15.025 acciones de la sociedad Bolsas y Mercados Esparioles
Sislemas de Negoclaclén, S.A. (anteriormente denominada Mercado Ailternativo Bursall, S.A. - Socledad
Unipersonal), equivalente a un porcentaje de participacion del 25%, a Bolsas y Mercados Espafioles, por importe
de 118,6 miles de euros. Como consecuencia de la mencionada compra, la sociedad mentenia al 31 de
diclembre de 2014 y 2013 una participacién permanente en Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de
Negociacion, S.A. (anteriormente denominada Mercado Allernativo Bursalil, S.A. - Sociedad Unlpersonal), con
un poreentaje de participacion del 26%. Asimismo, la sociedad mantenia, al 31 de diciembre de 2014 y 2013
participaciones permanentes en Sociedad de Bolsas, S.A; Visual Trader Systems, S.L. y Bolsas y Mercados
Espaficles Servicios Corporativos, S.A., con unos porcentajes de participacién del 25%, 90% y 48%,
respeclivamente.

Durante el ejercicio 2011, y conforme a lo establecido en el Protocolo de Difusién de Informacion del Grupo
Bolsas y Mercados Espafioles, la sociedad acudié a la ampliacion de capital de Bolsas y Mercados Espaiicles
Market Data, S.A., suscriblendo 8.408 nuevas acclones de 50 euros de valor nominal cada una, equivalenles a
un porceniaje de participacién en ésla del 10,35%, que mantiene a 31 de diciembre de 2014, Dicha ampliacién
de capltal {ue inscrila en el Regisiro Mercanlll de Madrid con fecha 16 de agosto de 2011. En este sentido y
conforme al mencionado protocolo, con fecha 1 de enero de 2011 la Socledad traspast a Bolsas y Mercados
Espafloles Markel Data, S.A. la linea de negoclo de difusién de informacion.

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcefona, S.A. - Sociedad Unipersonal

Con fecha 8 de junio de 1989, se consltituy6 la Socledad Promotora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.,
transformandose, con fecha 26 de julio de 1989, en Sociedad Rectora de |a Bolsa de Valores de Barcelona, S.A,

Durante el ejercicio 2009, la sociedad adquirié 16.027 acciones de la sociedad Bolsas y Mercados Espafioles
Sistemas de Negociacion, S.A. (anteriormente denominada Mercado Alternative Bursalil, S.A. - Sociedad
Unipersonal), equivalente a un porcentaje de participacion del 25%, a Bolsas y Mercados Espafioles, por importe
de 118,6 miles de euros. Como consecuencia de la menclonada compra, la sociedad mantenia al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 una pariicipacion permanente en Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de
Negociacion, S.A. (anteriormenie denominada Mercado Alternativo Bursatil, S.A. - Sociedad Unipersonal), con
un porcentaje de parliclpacion del 25%. Asimismo, la sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2014 y 2013
participaciones permanenies en Centro de Calculo de Bolsa, S.A. y Sociedad de Bolsas, S.A., con unos
porcentajes de participacién del 100% y 26%, respeclivamente.

Durante ¢l ejercicio 2011 y conforme a lo establecido en el Protocolo de Difusion de Informacién del Grupo
Bolsas y Mercados Espaioles, la socledad acudié a la ampliacion de capilal de Bolsas y Mercados Espafioles
Market Data, S.A., suscribiendo 8.268 nuevas acciones de 50 euros de valor nominal cada una, equivalentes a
un porcentaje de parlicipacion en ésta del 10,18%, que mantiene a 31 de diclembre de 2014, Dicha ampliacion
de capilal fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 16 de agoslo de 2011,
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Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. - Sociedad Unipersonal
Se constituyd comeo sociedad anénima, por un periodo de tiempo indefinido, ef 26 de julio de 1989,

Durante el ejercicio 2009, la sociedad adquirié 15.025 acciones de la sociedad Bolsas y Mercados Espafioles
Sistemas de Negociacion, S.A. (anteriormente denominada Mercado Aliernativo Bursatil, S.A. - Socledad
Unipersonal), equivalente a un porcentaje de participacion del 26%, a Bolsas y Mercados Espafioles, por importe
de 118,86 miles de euros. Como consecuencia de la menclonada compra, la sociedad mantenla al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 una participacién permanente en Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de
Negoclacion, S.A. (anleriormente denominada Mercado Alternalivo Bursatil, S.A. - Socledad Unipersonal), con
un porcentaje de participacién del 26%. Asimismo, la sociedad mantenla, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 una
participacion permanente en Socledad de Bolsas, S.A, con un porcentaje de participacion del 256%.

Durante el ejercicio 2011, y conforme a lo establecido en el Protocolo de Difuslon de Informecion del Grupo
Bolsas y Mercados Espafioles, la sociedad acudio a la ampliacion de capital de Bolsas y Mercados Espafioles
Market Data, S.A., suscribiendo 8.268 nuevas acciones de 50 euros de valor nominal cada una, equivalenies a
un porcentaje de participacion en ésta del 10,18%, que mantiene a 31 de diclembre de 2014. Dicha ampliacién
de capltal fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 16 de agosto de 2011.

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencla, S.A. - Sociedad Unipersonal
Se conslituyé como sociedad anonima, por un perfodo de tiempo indefinido, el 25 de Julio de 1989,

Durante el ejercicio 2009, la sociedad. adquirié 15.025. acclones de la sociedad Bolsas y Mercados Espaficles
Sistemas de Negociacién, S.A. (anterlormente denominada Mercado Allernativo Bursatil, S.A. - Socledad
Unipersonal), equivalente a un porcentaje de participacién de! 25%, a Bolsas y Mercados Espafioles, por importe
de 118,6 miles de euros. Como consecuencia de la compra mencionada anteriormente, la sociedad manterila al
31 de diciembre de 2014 y 2013 una particlpacion permanente en Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de
Negociacion, S.A. (anleriormente denominada Mercado Alternativo Bursalil, S.A. - Sociedad Unipersonal), con
un porcentaje da participacion del 25%. Asimismo, la sociedad mantenla al 31 de diclembre de 2014 y 2013
participaciones permanenies en Visual Trader Systems, S.L. y Sociedad de Bolsas, S.A., con un porcentaje de
participacion del 10% y 26%, respeclivamente.

Durante el ejercicio 2011, y conforme a lo establecido en el Prolocolo de Difusién de Informacidn del Grupo
Bolsas y Mercados Espafioles, |a socledad acudio a la ampliacién de capital de Bolsas y Mercados Espafioles
Market Data, S.A., suscribiendo 8.268 nuevas acciones de 50 euros de valor nominal cada una, equivalenles a
un porcentaje de participacién en ésla del 10,18%, que mantiene a 31 de diciembre de 2014. Dicha ampliacién
de capital fus ingcrita en el Regisiro Mercantll de Madrld con fecha 16 de agoste de 2041.

La informacion mas relevante de las principales sociedades participadas por las cuatro Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores se detalla a continuacion:

Socledad de Bolsas, S.A.

Sociedad de Bolsas, 8.A. se constiluyd en Madrid el 16 de marzo de 1989, por el procedimlento de fundacion
simultanea, bajo la denominacion de Mercado Conlinuo, S.A. Su capilal social inicial (8.414 miles de euros) fue
suscrito y desembolsado por las cualro Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores espafiolas.

El 1 de febrero de 1990, se procedit a una redistribucién del capital mediante la compra y venta de acciones
entre las cuatro Sociedades Recloras de las Bolsas de Valores espafiolas, de acuerdo con {a Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, segun la cual, el capital de la Socledad debe ser propiedad por partes iguales
de las cuatro Socledades Rectoras.
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El 26 de febrero de 1990, Marcado Conlinug, S.A. cambié su denominacién por la de Sociedad de Bolsas, S.A. y
maodificod parclalmente sus estatulos para adaptarse a lo dispuesto en e articulo 50 de la Ley 24/1288, de 28 de
julio, de Mercado de Valores y en los artlculos 18 a 22 del Real Decrelo 726/1989, de 23 de junio, sobre
Sociedades Rectoras y Miembros de las Bolsas de Valores, Sociedades de Bolsas y Fianza Colecliva,

La operativa de la Sociedad consiste, basicamente, en la explotaclon de los programas que permiten la
conlratacion de los valores iniegrados en el sistema de "mercado continuo” en las cuatro Bolsas de Valores
oficiales espafiolas v en la supervision de la acluaciéh de los miembros del mercado en relaclén con dichos
valores.

Asimismo, la Sociedad, en un servicio adicional prestado a los miembros del mercado, adquirié a finales del
ejerclclo 1991 los indices MEFF-30 y FIEX-28, refundiéndolos en un sélo Indlce, el IBEX 35®, que actla como
subyacente para la contratacion de opciones y futuros sobre Indices bursatifes. La Socledad es propletarla del
conjunto de los Indices IBEX y se encarga de su gestion, difusién diaria, supervision y comerciallzaclon.

Con fecha 1 de enero de 2011 la Sociedad traspast a Bolsas y Mercados Espafioles Market Data, S.A. la linea
de negocio de difusién de informacién, conforme a lo astablecido en el Protocolo de Difusion de Informacion del
Grupo Bolsas y Mercados Espafioles.

La Socledad mantenla at 31 de diciembre de 2014 y 2013 una participacion permanente en Bolsas y Mercados
Espafioles Servicios Corperativos, S.A., conun porcentaje de participacion del 11%.

Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacion, S.A.

Bolsas y Mercados Espafioles Sistema de Negociacion, S.A. se conslituyo en Madrid, por iempo indefinido, el
21 de febrero de 2006 con el nombre de Mercado Alternativo Bursatil, S.A., mediante el procedimiento de
fundacion simultdnea, por Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sislemas
Financieros, S.A.

A los efectos de dar cumplimiento a la obligacion astablecida en el art. 119 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, modificada por la Ley 47/2007, de 19 de diciembre, con fecha 15 de diciembre de 2009 y
como requisito necasario para asumir la condicion de socledad reclora de los referidos sistemas mullitaterales
de negoclacion se produjo la adquisiclén por parte de Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A. -
Sociedad Unipersonal, Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, 5.A. - Socledad Unipersonal,
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A. - Sociedad Unipersonal y Sociedad Rectora de la
Balsa de Valores de Bilbao, $.A. - Sociedad Unipersonal a Bolsas y Mercados Espafioles, (enitonces tilular del
100% del capital de la Sociedad) del 100% del capilal de la Socledad a partes iguales. Como consecuencia de lo
anterior, las cuatro socledades Rectoras de tas Bolsas de Valores, se convirtieron en accionistas de la socledad
con un 25% de las acciones cada ung. Por tanio, la sociedad ostenta la condicion legai de entidad rectora del
MAB y de Lalibex.

Su objete social es organizar, adminisirar y supervisar los sistemas multilaterales de negociacion, Mercado
Alternativo Bursatil (en adelante, MAB) y Mercado de Valores Latinoamericanos (en adelante Latibex),
asumiendo 1a responsabilidad de su organizaclon y funcionamiento interno, para lo cual serd titular de los
medios necesarios.
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£l MAB, cuya creacién fue autorizada por el Consejo de Ministros, a propuesta de la Comislon Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), el 30 de diciembre de 2005, como un Sistema Organizado de
Negociacién, de mbito nacional, sujeto a la supervision de la C.N.M.V. en su organizacion y funcionamiento, y
cuyo objetivo basico es ofrecer un sistema organizado de contrataclon, liquidacion, compensacién y registro de
operaclones que se efecitien sobre:

a. Acciones y otros valores de Instituciones de Inversion Colecliva.
b. Valores e instrumentos emitidos o referidos a entidades de reducida.capitalizacion.
c. Ofros valores e inslrumentos que por sus especiales caracteristicas, siguieran un régimen singularizado.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2008 la sociedad incluyd dos nueves segmentos de negocio, para la
admision a cotizaclén de Empresas en Expansion y Sociedades de Inversion Libre (en adelante SiL).

Lalibex, cuya creacién fue autorizada por el Consejo de Ministros el 29 de noviembre-de 1993, como un Sistema
Organizado de Negociacion, de ambito nacional, sujeto a la supervision de la G.N.M.V. en su organizacion y
funciohamiento, y cuyo objelivo basico es ofrecer un sistema mullilateral de contratacién, liquidacion,
compensacién y registro de operaciones que se efectlen sobre valores emitidos por entidades radicadas en
palses lalinoamericanos y previamente admitidos a negociacion en una Bolsa de Latinoamérica.

Con fecha 16 de abril de 2010 la sociedad recibié autorizacion de la C.N.M.V., para transformar a MAB y
LATIBEX en sistemas multilaterales de negociacién, Posteriormente, con fecha 6 de mayo de 2010, la sociedad
elevo a plblico el cambio de su objeto social, ampliandole a la organizaclén, administracion y supervision del
mercado Latibex y cambiando su denominacién social por la actual.

Bolsas y Mercados Espafioles Market Data, S.A,

Con fecha 23 de mayo de 2008, se constituyé en Madrid, por trempo indefinido, la sociedad Bolsas y Mercados
Espaiioles Market Dala, S.A., siendo su accionista Uhico Bolsas y Mercados Espafioles, con un capital social de
61 miles de euros (formalizados en 1,220 acciones de un valor nominal de cincuenta euros cada una de ellas),

Con fecha 22 de diciembre de 2010, la Sociedad, en su condicidn de Accionista Unico de la sociedad, decidié
ampliar el capital social de la sociedad en 2.000.000 euros (formalizado en 40,000 nuevas acciones de 50 euros
de valor nominal cada una, integramente suscrilas y desembolsadas por ia Saciedad). La escrilura plblica de
ampliacién de capital fue otorgada ¢! 28 de diciembre de 2010 y presentada en el Registro Mercantil el 29 de
diciembre de 2010, inscribiéndose en el mismo el 3 de enero de 2011.

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad decidié ampliar el capital social de la sociedad en 2.000.000 de euros
(formalizados en 40.000 nuevas acciones de 50 euros de valor nominal cada una). Dicha ampliaclon de capltal
fue Integramente suscrita y desembolsada por las Sociedades Recloras de las Bolsas de Valores de Madrld,
Barcelona, Bilbao y Valencla, AIAF Mercado de Renta Fija, S.A. - Socledad Unipersonal, BME Clearing, S.A.-
Sociedad Unipersonal, entonces denominada MEFF Socledad Rectora de Productos Derivados de Renta
Variable, S.A. - Sociedad Unipersonal y la Socledad, inscribléndose en el Registro Mercantil de Madrid con fecha

16 de agosto de 2011,
Durante el mes de diciembre de 2013, MEFF Sociedad Rectora de! Mercado de Productos Derivados, 5,A. —

Sociedad Unipersonal adquirié a BME Clearing, S.A. — Sociedad Unipersonal la totalidad de Ia participacian en la
soctedad.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los accionistas de la socledad y sus porcenlajes de participacion son los
siguientes:

Porcentaje de
Sociedad Participacion
Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. 51,00%
Sociedad Reclora de Ja Bolsa de Valores de Madrid, $.A. - Sociedad Unipersonal 10,35%
Sociedad Rectora de Ja Bolsa de Valores de Barcelona, 8.A. - Sociedad Unipersonal 10,18%
Sociedad Reclora de 1a Bolsa de Valores de Valencia, S.A. - Sotiedad Unipersonal 10,18%
Sociedad Reclora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. - Sociedad Unipersonal 10,18%
MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A. - Sociedad Unipersonal 1.97%
ATAF Mercado de Renla Fija, S.A. - Sociedad Unipersonal 0,14%

En este sentido con fecha 1 de enero de 2011 la sociedad asumi6 la linea de negocio de difusion de
informacién, conforme a lo establecido en el Pratocolo de Diftision de Informacion del Grupo Bolsas y Mercados

Espafioles.
Consfituye ol objeto social de la sociodad:

a. Reclhlr, procesar, elaborar, tratar, difundir, comercializar y distribuir informacién financiera, econdmica,
bursatil, monetaria y comerclal, de todo tipo, por medios informaticos y por cualquier otro medio.

b. Etaborar, desarrollar y comercializar programas, materlal informatico, sistemas u otros elementos destinados
a la captacién, tratamienlo, difusién y uso de la informacién financiera, econdmica, bursaill, monetaria y

comercial de fado tlpo.

c. Reclbir, procesar, elaborar, tratar, difundir y distribuir informacidn sobre operaciones relativas a inslrumentos
financieros, asi como comunicarla a cualesquiera instituciones ¢ awtoridades publicas o privadas, naclonales

g internacionales.

d. Desarrollar actividades de consultoria y asesoria relacionadas con procedimientos, desarrollos y gestion de
las aclividades anlericrmente Indicadas.

Tales aclividades las podra desarroliar la sociedad por sl misma o interesandose en las actividades de olras
sociedades de analoga finalidad, a cuyos efectos podra promover la constitucién de las mismas, asl como

participar en su capital.

La Compaiila llevara a cabe las actividades comprendidas en su objelo social sin que ello obsle a la aplicacion
de los regimenes legales y de supervision, inspeccion o control administrativo a que pueda estar sulela la
informaclén objeto de tales aclvidades.

MEFF Euroservices, 5.A., Socledad de Valores - Socledad Unipersonal

Esta sociedad se constituyé como sociedad andnima el 4 de agosto de 1998.
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La Sociedad tiene por objeto social |a realizacion de las actividades previstas en el artlculo 63 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, de! Mercado de Valores, sobre los instrumentos financieros contemplados en el artlculo 2 de esta
Ley, en los términos reglamentariamente astablecidos en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero de 2008
sobre el régimen jurldico de las empresas de servicios de inversién y de las demas entidades que prestan
servicios de inversion, o cualquier otra norma que lo desarrolle o susliluya. Asimismo, conslituye el objeto social
los servicios de inversion recogidos en el artlcuto 63.1 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
relafivas a la recepcion y transmisién de érdenes de clientes en relacién con uno o mas Instrumentos financieros
y eJecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.

MEFF Tecnologia y Servicios, S.A. - Sociedad Unipersonal

MEFF Tecnologia y Servicios, S.A,, antes denominada Mercado Espaiol de Futuros Financieros Services, S.A.,
se constituyd como Socledad Anénima, el 4 de julio de 1996.

Con fecha 11 de mayo de 2006 MEFF Tecnologia y Serviclos firm® un contrato con Red Eléchica de Espafa,
S.A., por el cual ésta designa a MEFF Tecnologla y Serviclos como tercero autorizado para la gestién de cobros
y pagos, incluyendo la expedicion de las facturas correspondientes, asl como para la recepcion y gestién de las
garantias, interponiéndose como contraparie central entre las entidades suministradoras y adquirentes de
energia eléclrica, denominadas Sujetos del Mercado. En este sentido, Red Eléctrica de Espafia, S.A. es el
Operador del Sistema Eléclrico Espatiol que tiene encomendadas, en virtud do la Ley 54/1997, modificada por el
RD Ley 6/2005, entre otras, las funciones de liquidacién y comunicacién de los pagos y cobros, asl como la
recepelon y gestion de las garantias, que en su caso procedan, de las operaciones reallzadas por los Sujetos del
Marcado con referencla a servicios de ajustes del sistema y garantia de potencia,

Con fechas 28 y 29 de junio de 2012, los Consejos de Administracion de MEFF Sociedad Rectora de Productos
Derivados, S.A. - Sociedad Unipersonal y la socledad, respectivamente, suscribieron un Proyecto Comtin de
Escisién Parcial de la sociedad a favor de MEFF Seciedad Rectora de Productos Derlvados, S.A. - Socledad
Unipersonal, consistente en la transmision de la unldad econémica compuesla por los medios técnicos y
humanos que soportan el mercado de derivados, de la Socledad a favor de MEFF Sociedad Rectora de
Produclos Derivados, S.A. - Sociedad Unipersonal, adquiriendo ésta por sucesion universal todos los aclivos y
pasivos, derechos y obligaciones gue componen la referida unidad econémica. La escritura pablica de escisién
parcial fue otorgada el 26 de noviembre de 2012, inscribiéndose en los Registros Mercantiles de Barcelona y
Madrid los dias 14 y 28 de diclembre de 2012, respectivamente.

Asimismo, durante al ejercicio 2012 MEFF Socledad Reclora de Productos Financleros Derivados de Renta Flja,
S.A. - Socledad Unipersonal fue absorbida por MEFF Sociedad Rectora de Produclos Derivados, S.A. -
Sociedad Unipersonal — apartado anterior de esla Nota -, que junto con la operaclén de esclsion parcial descrita
antoriormente tuvieran como finalidad la reorganizacion de las sociedades del Grupo que desarrollan actividades
en el ambito de los mercados de productos derivados y los servicios técnicos que son la base de este mercado,
con gl fin de hacer mas eficiente la estruciura del Grupo supervisado asl como reorganizar las aclividades de las

sociedades intervinientes,
AIAF Mercado de Renta Fija, S.A., - Socledad Unipersonal

El objeto social de AIAF Mercado de Ronta Fija, S.A. - Sociedad Unipersonal después de la fusién con Sistema
Electronico de Negociacion de Aclivos Financieros, S.A., descrita a conlinuacion, es regir, gestionar y dirigir el
mercado de valores de renta flja denominado AIAF MERCADO DE RENTA FIJA (en adelante, el Mercado AIAF)
regir, gestionar y diriglr el sistema multilateral de negociacién Sistema Electronico de Negociacion de Aclivos
Financieros SENAF.SMN. y reglr, gestionar y dirigir el sistema multilaleral de hegociacién del Mercado
Allernalivo de Renta Fila (MARF) y las actividades que se desarrollan en el mismo.
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AIAF Mercado de Renta Flla es un mercado secundario, oficial, organizado, regulado y descentralizado de
valores de renta fija. Fue autorizado por Orden del Ministerio de Economla y Hacienda el 1 de agosto de 1991 y
reconocido su caracter oficial de conformidad con la Disposicion Transltoria Sexta de la l.ey 37/1998, de 16 de
noviembre, de Reforma de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Con fecha 22 de abril de 2008, los Consejos de Adminisiracion de AIAF Mercado de Renta Fija, 8.A. - Socledad
Unipersonal y Sistema Electrénico de Negociacion de Aclivos Financieros, S.A. {sociedad absorbida), en sus
reuniones celebradas, aprobaron ol Proyecto de Fusion por absorcion de Sistema Electronico de Negociacion de
Aclivos Financieros, S.A. por AIAF Mercado de Renta Fila, S.A. - Sociedad Unipersonal, con exlincién via
disolucién sin liquidacion de la primera.

El Socio Unico de AIAF Mercado de Renta Fija, S.A. - Sociedad Unipersonal y la Junta General Exiraordinaria
de Accionistas de Sistema Electrénico de Negociacion de Aclivos Financieres, S.A., en sus reuniones
celebradas el 25 de mayo de 2009, aprobaron la fusién de ambas enlidades mediante la absorcidon de Sistema
Electronico de Negociacién de Aclivos Financleros, S.A. par AIAF Mercado de Renta Fija, 8.A. -~ Saciedad
Untpersonal, con extincion via disolucion sin liquidaclon de aquélla y consiguiente traspaso en bloque, a tituto
universal, de su patimonio a la socledad absorbente, que adquirid por sucesldn universal los derechos y
obligaciones de la absorbida.

La escrilura publica de fusion fue otorgada el 17 de julio de 2009, inscribiéndose en el Registro Mercantil el 22
de julio de 2009

Durante el ejercicio 2011, y conforme a lo establecido en el Protocolo de Difusién de Informacion del Grupo
Bolsas y Mercados Espaficles, la sociedad acudio a la ampliacion de.capital de Bolsas y Mercados Espafoles
Market Dala, S.A., suscriblendo 113 nuevas acciones de 50 euros de valor nominal cada una, equivalentes a un
porcentaje de pariicipacion en ésta del 0,14%, que mantiene a 31 de diciembre de 2014, Dicha ampliaclon de
capital fue en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 16 de agosto de 2011. En este sentido y conforme al
menclonado protocolo, con fecha 1 de enero de 2011 la sociedad traspasg a Bolsas y Mercados Espafioles
Market Data, S.A. la linea de negocio de difusién de Informacion.

Desde el 7 de octubre de 2013, AIAF Mercado de Renta Fija es la entidad rectora del sisiema multilateral de
negociacion Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

Asimismo, la Socledad mantenia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 una participacion permanente en Bolsas y
Mercacos Espaficles Servicios Corporativos, 8.A. con un porcentaje de parlicipacion del 8%.

Bolsas y Mercados Espafioles Innova, S.A. - Sociedad Unlpersonal

Bolsas y Mercados Espafioles Innova, S.A., - Sociedad Unipersonal (antes, FC&M, Sociedad Reclora del Bolsas
y Mercados Espafioles innova, S.A. - Socledad Unipersonal (antes, FG&M, Sociedad Reclora del Mercado de
Fuluros y Opciones sobre Cilricos, S. A.) se constituyo el 5 de febrero de 1993 bajo la denominacién Sociedad
Promotora del Mercado de Futuros de Citricos en Valencia, S.A. En el gjercicio 1995 la sociedad asumio la
condicién de Rectora del Mercado de Fuluros y Opciones sobre Cltricos. Finalmenle, con fecha 30 de octubre de
2003, la Sociedad renuncid a la aulorizacion para ser rectora de un mercado secundario oficlal y cambié su
obleto social.
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Con fecha 27 de abril de 2011, Balsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas
Financieros, S.A, acordd la fuslén por absorcion de la socledad y Bolsas ¥ Mercados Espafiales Innova, S.A. -
Sociedad Unipersonal y la modificacién del objeto soclal de la socledad con la finalidad de adecuarlo a las
actividades desarrolladas por la sociedad absorbida, asi como la modiflcacion de la denominacién social de la
sociedad por el aclual - Bolsas y Mercados Espafioles Innova, S.A. - Sociedad Unipersonal -, modificando en
consecuencla sus Estatutos soclales. La escritura puiblica de fusién fue inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid con facha 1 de julio de 2011,

El actual objeto social de Bolsas y Mercados Espafioles Innova, S.A. - Sociedad Unipersona! tras la fusion es: la
prestacion de servicios de consultorla, formaclén, asesoramiento, y asistencia técnica en relacién con proyectos
de organizacion y estructuracion empresarial, regimenes normativos o corporativos, gesiion financiera,
procedimientos operalivos, asi como disefar, crear, desarrollar, explofar, proporcionar soporte y comercializar,
en cualquier medalidad, procedimientos, programas, sistemas, servicios o redes informéticos, electronicos y de
comunicacion de toda Indole' que tengan come finalidad coadyuvar, perfeccionar, simplificar, agilizar, y, en
general, mejorar e desarrolio de actividades financieras o relacionadas con los mercados de valores. Tales
actividades se podran desarrollar directamonte o interesandose en las actividades de ofras sociedades de
analoga finalidad, a cuyos efeclos podré promover su constitucion asl como participar en su capilal.

Socledad de Gestién de los Sistemas de Reglstro, Compensacién y Liguldacién de Valores, S.A. -
Socledad Unipersonal

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, 8.A. {Sociedad de
Sistemas) se constiluyd el 7 de junio de 2000 con el nombre de Promotora para la Socledad de Gestion de los
Sistemas Espaiioles de Liquidacién, 8.A,

El cumplimiento de! objeto sodial inicial de la Sociedad de Sistemas so produjo con la entrada en vigor de la Ley
44/2002 (de 22 de noviembre), de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (Lay Financiera), que establecio
tas modificaciones legales necesarias para poder llevar a cabo el proceso de integracién de los sisternas de
regisiro, compensacién y fiquidaclon exlstentes y disefié un régimen juridico que preveia la creacitn de la
Sociedad de Slstemas mediante 1a integracion del S.C.L.V. y de CADE.

En aplicaclon de tas mencionadas provislones establecidas en la Ley Financlera, la Junta General Extraordinaria
y Universal de Accionistas de la socledad de fecha 22 da enero de 2003, adoptd, entre olros, los. siguienles
acuerdos: el cambio de denominacién social a "Sociedad de Gestion de los Sistemas de Regisiro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.", la modificacién del objeto social v de los estatulos sociales y el
aumenlo de capilal social mediante aportaciones no dinerarias, que consistieron, por parle de Bolsas y
Mercados Espafioles, en el 100% del capital del 5.C.L.V. y por parte de Banco de Espafia, basicamente; en los
medios necesarios para la realizacion de las funciones relativas al Mercado de Deuda Publica en Anotaciones,
consistentes, entre otros, en el fondo de comerclo representalivo de la aclividad de compensacion, liquidacién y
registro de Deuda Puiblica, que se iransfirid desde CADE a la Sociedad de Sistemas.

Finalmente, y con efectos econdmicos en el 1 de enero de 2003, se produjo la fusién por absorcion del S.C.L.V.
por la Sociedad de Sislemas, en los términos previslos en la Ley Financiera.

Una vez modificado el objeto social de la Sociedad de Sistemas y modificados sus estatutos segun lo
establecido en la Ley Financiera, las funciones atribuidas a la Seciedad de Sislemas son las siguientes:

a. Llevar, en los términos previstos en la legislacion vigente, el registro contable correspondiente a:

() Valores representados por medio de anotaciones a cuenta, admitidos a negociacién en las Bolsas do
Valores o en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones;
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(i) Valores representados por medio de anotaciones en cuenta o de tHulos admitidos a negociacion en
olros mercados secundarios, sistemas de negociacion u olres dmbitos de contratacion, cuando sus
Grganos rectores fo soliciten;

(ili) Valores respecto de os cuales se haya solicitado o vaya a solicitarse su admision en cualguiera de los
mercados citados,

(iv) Valores representados por medio de anotaciones en cuenta o de ttulos no admitidos a negociacion en
mercados secundarios oficiales, cuando esté habllitada para ello de acuerdo con la normativa vigente,

(v) Otros actives o instrumentos financleros, cuando sean objefo de operaciones cuya registra,
compensacion y liquidaclon corresponda a la Sociedad de Sislemas.

b. Gestionar la compensacion y liquidacion de valores u olros aclivos o instrumentos financleros y efeclivo
derlvadas de las operaciones ordinarias o exiraordinarias realizadas en las Bolsas de Valores, en el Mercado
de Deuda Puablica en Anolaciones, asi como de las realizadas en otros mercados secundarios, sislemas de
negociacion u otros Ambites de contrataclién, cuando sea designada al efeclo.

c. Prestar servicios técnicos y operativos directamente relacionados con los de registro, compensacion y
liquidacion de valores u otros activos o instrumentos financieros, y cualesquiera otros requeridos para que la
Socledad de Sislemas colabore y coordine sus actuaciones con otros ambitos y sistemas de registro,
compensacion y liquidacion de valores y pueda participar en estfos ullimos.

d. Desarrollar la actividad de regislro, compensacién y liquidacion de operaciones sobre valores U otros activos
o instrumentos flnancieros que se ejerza por entidades en las que la Socledad de Sistemas parlicipe
mayorilariamente o con las que celebre un convenio en el que se reserve facultades de supervision.

e. Parficipar directa o indirectamente en el capital social de entidades dedicadas a la aclividad de
compensacién y liguidacion, o que gestionen o lleven registros contables de valores.

[ Prestar servicios de confrapartida cenlral, directamente o a fravés de sociedades filiales, cuando esté
autorizada para ello de acuerdo con e! articulo 44 fer de la Ley 24/1688 (de 28 de julio), del Mercado de
Valores y demas normativa aplicable. :

g. Estudiar, promover y participar en los procesos de modificacion y transformacién que se produzcan en los
&mbitos nacionales o internaclonales de registro, compensaclén y liquidacion.

h. Las demas que le encomiende el Gobierno, previo Informe de la Comisian Nacional del Mercado de Valores
¥, en su caso, de Banco de Espafia,

Para el mejor cumplimiento de sus fines y cbjeto, la Sociedad de Sistemas ejercera todas aquellas funciones
que le sean atribuidas por las normas reguladoras de su régimen juridico, asl como cualesqulera ofras que, en el
ambilo legal de su competencia, cooperen a un mejor funcionamiento del Mercado de Valoras.

La Sociedad mantenla al 31 de diciembre de 2014 y 2013 participaciones permanentes en Bolsas y Mercados
Espaiioles Servicies Corporativos, S.A. y Regis-TR, 8.A. con unos porcentajes de participaclon det 21% y 50%,
respectivamente, y una parlicipacioén en Link Up Capital Markets, S.A. al 31 de diciembre de 2013 del 98,29%
gue ha sido vendida.en su totalidad aBolsas y Mercados Espafioles, Socledad Holding de Mercados y Sistemas
Financieros, S.A. durante el ejercicio 2014,
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A continuacion se detalla la informacién mas relevante de Link Up Capital Markets, S.A. y Regis-TR, S.A.
Link Up Capital Markets, 8.A.- Sociedad Unipersonal

Constituye el objeto social de {a sociedad, disefiar, eslablecer, crear, explotar y comercializar, en cualquier
modalidad, productos, servicios, sistemas, procedimientos o redes informaticas de toda indole, dirigidos &
canallzar Ordenes, Informacién y cualquier tipo de mensaje emilido o recibido por entidades dedicadas al
depdsilo ceniralizado o regisiro confable de valores e inslrumentos financleros, ast como prestar serviclos
relacionados con dichas entidades.

Durante al ejercicio 2013, Socledad dé Gestlén de los Sistemas de Registro, Compensacion y Llquidacion de
Valores, S.A., - Sociedad Unipersonal adquirié el control de Link Up Capital Markets, S.A. a lravés de la
adquisicion del 74,82% de su capilal en sucesivas adquisiciones a los anteriores accionislas. Al 31 de diciembre
de 2013 y tras las adquisiciones realizadas, los accionistas de Link Up Capital Markets, S.A. y sus porcentajes
de participacién eran los sigulentes:

Nimero de | Porcentaje de
Nombre o Denominacién Social Acciones Patticipacién

Sociedad de Gestién de los Sislemas de Registro, Compensacion y

Liquidacién de Valores, S.AU 6921 98,29%
MISR For Central Clearing Depository and Registry-MCDR 12 1,71%
703 100,00%

Con fecha 14 de enero de 2014 Sociedad de Geslién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion
de Valores, S.A., - Sociedad Unipersonal ha adquirido el 1,71% restante del capital de Link Up Capital Markets,
S.A., oslentando por tanto Ia titularidad del 100% del capital social.

Con fecha 21 de noviembre de 2014, Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sislemas
Financieros, S.A. ha adquirido el 100% de! capital de Link Up Capital Markets, 5.A. a Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquldacion de Valores, S.A. — Socledad Unipersonal, por 878 milss de
euros, equivalente al valor teérico contable de las acciones de Link Up Capital Markets, S.A, al 31 de octubre de
2014,

Regis-TR, S.A.

Gon fecha 9 de diclembre de 2010, se constituyé en Luxemburgo, por tiempo indefinido, la sociedad Regis-TR,
S.A., por Socledad de Gestion de jos Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. -
Sociedad Unipersonal y Clearstream Banlking, S.A., con un capltal social de 3.600 miles de euros (formalizado
en 36.000 acciones de un valor nominal de 100 euros cada una de ellas, integramente suscritas vy
desembolsadas por ambos accionistas a parles iguales).

Su objeto social se define de la siguiente manera:

a. La compafiia actuarad como trade repository en los {&rminos previstos en la legislacion luxemburguesa
vigente.

b. El objeto de la compafila es Ja adminislracion y registro de informacidn relaclonada con cualquier contrato
derivade OTC y con lransacciones acordadas entre contrapartes financleras y no financieras, asl como el
reporting de-la informacién recibida respecto de lales contratos derivados OTC y transacciones, entre olros,
al mercado, a las autoridades regulalotias y a los patticipantes en el mercado de derivados OTC.
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c. La compafia podra prestar serviclos de valoracion y geslion de colateral, en relacién a los contratos
derivados OTC y las transacclones. Puede, igualmente, delegar sus servicios a una tercera entidad y llevar a
cabo cualquler actividad comercial sobre derechos de propiedad Intelectual en relacion con el objeto de la
compatifa descrito en el apartado anierior.

d. La compaiia podra levar a cabo operaclones financieras, comerciales yfo indusirlales que pueda considerar
Gtiles para la consecucion y el desarrollo de su objeto social,

Es una enlidad privada y por tanto no se encuentra disponible un precio de cotizacién en el mercado para
sus acciones. No existe ningtn pasive contingente en relacion con la participacion del Grupo en el negoclo
conjunto.

Instituto Boisas y Mercados Espafioles, S.L. - Socledad Unipersonal
Se conslituyd en Madrid, por tiempo Indefinido, el 28 de julio de 2006.

Su objelo social es la organizacién e imparticion de cursos, seminarios, conferencias, programas de postgrado,
clases de perfeccionamiento profesional y, en general, cualquier aclivided de formacién relacionada con el
sector financiero y los mercados de valores asi como la elaboracién, edicion y publicacion de todo lipo de
material académico relacionado.

Infobolsa, S.A.

Constituida en Madrid, en mayo de 1980, con el nombre de Sociedad de Difusién de Informacién-de la Bolsa de
Valores de Madrid, S.A.

Su objeto social es reclbir, procesar, comercializar y dislribuir informacion econémica, bursétll, financlera,
monetaria y comercial de toda tipo, siempre en relacion con el mercado de valores.

Durante el sjercicio 2008, Sociedad Reclora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A. - Sociedad Unipersonal
vendié la totalidad de su participacién en Infobolsa, S.A., equivaiente a un porcentaje de participacion del 50%, a
Bolsas y Mercados Espafioles.

Al 31 do diciembre do 2014 y 2013 el capilal social de Infobolsa, S.A. esta formallzado en B5.000 acciones
(lodas ellas con idénticos derochos polilicos y econdémicos), de 8,01 euros de valor nominal cada una,
integramente suscritas y desembolsadas, siendo o Grupo (a {ravés de Bolsas y Mercados Espafioles) y
Deulsche Bérse, A.G, los accionistas de Infobolsa, S.A. con un 50% de las acclones cada uno. Deutsche Borse,
AG. se convirio en accionista de Infobolsa, S.A. mediante la compra de acciones de esia sociedad a Socledad
Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A., Sociedad Unipersonal, realizada en el ejercicio 2002. Es una
enlidad privada y por tanto no se encuenlra disponible precio de cotizacion en el mercado para sus acciones. No

existe ningun pasivo conlingente en relacién con la participacién del Grupo en el negoclo conjunto.

Con fecha 25 de marzo de 2011 Infobolsa, S.A, adquirié el 62% del capital de la compafila Openfinance, S.L.,
por importe de 3.514 miles de euros. Asimismo, y en acuerdo adicional, Infobolsa, S.A. y la tolalidad de los
accionistas minoritarios de Open Finance, S.L. suscribieron compromisos de compra y venta a largo plazo del
38% restante del capital social de Open Finance, S.L. (opciones eruzadas). Con fecha 1 de julio de 2014,
Infobolsa, S.A. ha adquirido un 19% del capital de Open Finance, S.L., por 650 miles de euros, ostentando al 31
de diciembre de 2014 un 81% del capial social de ésta dltima.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 Infobolsa, S.A. ha mantenido parlicipaciones en el capilal de

Difubolsa — Servigos de Difuséo e Informagdo de Bolsa, S.A. e Infobolsa Deutschiand, GmbH del 99,99% y
100%, respectivamente.
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MEFF Soclodad Rectora del Mercado de Productos Derlvados, S.A. — Sociedad Unipersonal

Se constituyé en Madrid, por fiempo indefinido, el 21 de noviembre de 2012 por Bolsas y Mercados Espaiioles,
Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financleros, S.A. .con un capital social de G0 miles de euros
(formalizado en 60.000 acciones de un valor nominal de 1 euros cada una de ellas, inlegramente suscritas y
desembolsadas).

Su objeto social era el esludio y preparacién de proyectos relacionados con el desarrollo y gestlén de los
mercados de productos financleros,

Con fecha 27 de junio de 2013, los Consejos de Administracion de BME Clearing, S.A. — Sociedad Unipersonal
(anterlormente denominada MEFF Scciedad Rectora de Produclos Detivados, S.A. — Sociedad Unipersonal} y
de MEFF Sociadad Rectora del Mercade de Productos Derivados, S.A, — Sociedad Unipersonal (anteriormente
denominada BME Gestion de Estudios y Proyectos, S.A. — Socledad Unipersonal), suscribleron un Proyecto
Comun de Escision Parcial de BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal (sociedad escindida) a favor de
MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Produclos Derlvados, S.A. — Sociedad Unipersonal (socledad
beneficiaria), consistente en la fransmisién de la unidad econdmica compuesta por los elementos patrimoniales,
medios técnicos y humanos necesarios para gestionar el meycado secundario oficial de. productos derivados de
BME Clearing, S.A. — Sociedad Unipersonal a favor de MEFF Sociedad Reclora del Mercado de Productos
Derivados, S.A. — Sociedad Unipersonal, adquirlendo ésta por sucesién universal todos los activos y pasivos,
derechos y obligaciones que componfan la referida unidad econdmica.

Con fecha 26 de Junio de 2013 BME, en su calidad de socio unico de ambas sociedades, aprobd la escision
parcial a.favor de |a sociedad, asi como la modiflcacién de los Estaiutos soclales, modificacion que inciula entre
olras.cuestiones, la de su denominacién social por la de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos
Derivados, S.A.U. y la de su objeto soclal que, previa autorizacion del Ministerio de Economia y Competitividad,
paso a ser el de sociedad rectora de un mercado secundario oflcial de fuluros y opclones, que "regira y
adminisirar la negociacion y registro de los contratos de futuros, opciones ¥ otros Instrumentos financieros
derivados, cualquiera que sea el activo subyacente, previstos en el arlicuio 2 de'la Ley 24/1988, de 28 de julio,

del Mercado de Valores".

Con fecha 5 de sepliembre de 2013, como socio nico de la saciedad llevo a cabo una ampliacion del capiial
soclal mediante aporaciones en efective por imporle de 6.590.000 ewros, mediante la emision de 6.580,000
accionas de 1 euros de valor nominal cada una con una prima de emision de 0.2019 -euros por cada nueva
accion.

Con fecha 9 de sepllembre de 2013 se olorgaron la escritura publica de escisioén parcial y la escritura publica de
ampliacién de capital, que fueron inscritas en el Regisiro Mercantil de Madrid el dia 30 de septiembre de 2013.

La sociedad mantenla, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 participaciones permanentes en Bolsas y Mercados
Espafioles Sarviclos Corporallvos, S.A. y Bolsas y Mercados Espaficles Market Data, S.A., con unos porcentajes
de parlicipacién del 11% y 7,97%, respeclivamente.

Hechos posteriores

A la fecha de formulacion de estas.cuentas anuales no hay hechos posterlores dignos de mencion que no hayan
sido desglosados en esta memoria.
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BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal

informe de Gestion correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014

1. Evolucién de los negocios y de la sltuacién de la Socledad

El volumen registrado en la Entidad de Contraparlida Central en instrumentos del grupo de contratos con aclivo
subyacente financiero {derivados financieros) se ha situado al final del ejercicio 2014 en la cifra de 56.304.885
contratos, lo que representa un aumento del 2.94% sabre. el gjercicio anterior, segiin se detalla.en la tabla
adjunta;

EBne-Die Ene-Dic

2014 2013 | Varincion | Fpooor

{255 dlas) (255 dlas)
Opviones Acciones 25.635.035| 26944611 -4.8% | 7.279.800
Opolones IBEX 35 7.319.962 5172426 41,5% 629.215
Fuluros Acciones 13.119.374 14.927.659 ~12,1% 500.589
Futuros IBEX 35 6.930.104 5.578.607 24,2% #3.904
Futuros IBEX 35 Mini 3.034.973 1.987.362 52,7% 13.555
Futuros IBEX 35 Impacto Div 23.939 3.520 580,1% 12.810
Futuroes Dividendos Acciones 236,151 66.650 254,3% 49,335
Futuros Bono 10 5.347 [3.667 -60,8% 440

56,304.885] 54.694.502 2,9% 8.569.657

La posicion ablerta se ha siluado en 8,6 millones de contratos a 31 de diciembre de 2014, un 12,9% inferior a la
de! final de 2013.

Con referencia al grupo de contratos sobre energla, el volumen registrado en el ejercicio 2014 ha sido de
32.127.080 MWh, seglin se deialla en la tabla adjunta:

Ene-Dic Ene-Dic Posicién
2014 2013 Variacion Abicria
(255 dins) (255 dias)
Swap Energia Anual 3.986.880 9,294,360 -57,1% 351.360
Swap Energln Trimestral 12.221.212]  12.407.710 -1,5% | 1.306.694
Swap Energla Mensual 9.925.118 7.654.746 29,7% 947.626
Swap Encrgla Semanal 3.338.848 2.484.753 34,4% 3.400
Swap Energla Fin de Semuna 594.078 430.716 37,9% 0
Swap Energla Diario 2.060.944 1.204.302 71,1% 600
32.127.080 |  33.476.587 -4,0% | 2.614.680
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El importe efectlvo registrado respecto a la actividad de la Socledad como Entidad de Contrapartida Central de
operaciones con valores de Renta Fija han sldo de 1.114.045 millones de euros, correspondientes a 10.568
operaciones efectuadas en operaciones sobre compraventas simuitaneas da Deuda Publica negociadas en [a
plataforma SENAF y bilateraimente enfre los miembros. La variacién en relacion al afio anterlor en el efeclivo ha
sido del -15,5% y en el nimero de operaciones ha sido del -12,6%.

2. Balance economico del ejercicio

En e! ejercicio 2014, la Sociedad presenta un resultado neto de 7.900 miles de euros frante a los 9.418 miles de
euros del ejercicio 2013, io que supone una disminucién del 16,1%.

El importe nete de la cifra de negocio de la Sociedad en el ejercicio 20114 ha ascendido a 17,751 miles de euros
lo que supone un incremento del 8,7% sobre el ejercicio anterior (16.332 miles de euros en 2013), con la
siguienie composlcion:

Miles de Euros
2014 2013
Canones de miembros 503 -
Compensacién, liquidacién y contrapartida central-
Derivados -9.906 8.334
Renta Fija 1.264 1.602
Otros 6.030 6.241
Consultorfa y tecnologfa 48 57
Otras ventas y prestaciones de servicios - 88
17.751 16.332

Los cosles operativos se han situado en 8.099 miles de euros, un incremento del 36% sobre el ejercicio anterior,
en parte como consecuencia de los proyectos de desarrollo mencionados en ol aparlado 7 de este mismo
informe.

El resultado de explotacién de la Socledad ha aumentado en un 1,2% respeclo al oblenido en 2013 (11.302
miles de euros en 2014 frente a 11,169 miles de euros en 2013).

La Sociedad, en su funcion de camara de compensaciéon, garanliza el buen fin de todos los coniratos
registrados. La Socledad calcula diariamente, en base a las posiciones ablertas de cada miembro compensador,
las garantias a depositar por éstas en cumplimiento de sus obligaciones. El importe en efectivo recibido por este
concepto a 31 de diclembre de 2014 es de 2.749.609 miles de euros. Eslas garantlas se encuentran
materializadas en operaciones simultdneas de deuda publica y en efactivo,

En cuanto a las inverslones de la tesoreria propia, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2014 es de 37.118 miles de
euros, se ofectiian en repos de Deuda Pablica.

3. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del ejerciclo

No existen acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que tengan un efecto significalivo sobre las cuentas
anuales del ejercicio 2014,
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4. Principales riesgos del negocic y gestidn de riesgo acorde con EMIR

A conlinuacion se detalla el grado de exposicién de la Sociedad a los principales riesgos, y la gestion que realiza
de dichos riesgos en cumplimionto del Reglamento (UE) 648/2012 (en adelante EMIR) y su normativa de
desarrollo (Reglamentos Delegados (UE) 152/2013 y 153/2013).

La Socledad dispone de un marce de geslién de riesgos compuesto de politicas, pracedimientos y sistemas de
gestidn de riesgos que le permiten identificar, medir y controlar todos los rlesgos a los que esld o puede estar
expuesta, y de acuerdo con el Artlculo 26 del EMIR, cuenta con un Responsable de Riesgos, al que
correspondera aplicar el marco de geslion de riesgos, incluldas las politicas y procedimiantos establecidos en
esta materia par el Consejo de Adminisiracién.

Todos los rlesgos se identifican en primer lugar por el Responsable de Riesgos y ia direccion de la Sociedad,
que revisan periddicamente la gestion de riesgos, especialmente la operativa diaiia.

Los aspeclos relacionados con cambios en el modelo de riesgo, procedimientos a seguir en casc de
incumplimiento, requisitos de partlcipacion, de acuerdo con el Arliculo 28 det EMIR, se tratan en el Comité de
Riesgos, que asesora al Consejo de Administracion de la ECC sobre las medidas a tomar al respecto. Ef Comité
de Riesgos esta compuesto por nueve miembros designados por el Consejo de Administracion de acuerdo con
los requisitos establacidos en el EMIR: dos Consejeros calificados como Independientes, cuatro representanies
de los miembros compensadoras y tres representanles de los clientes de los miembros compensadores.

De acuerdo con ol Articulo 7 RD 153/2013, el Consejo de Administracion de la ECC es el responsable del
establecimiento y la supervision de la funcion de gestion de riesgos, y la alta direccion es responsable de
garantizar que se dediquen recursos suficientes a la gestién de riesgos, y parlicipar activamente en ¢l proceso
de control de riesgos.

Los riesgos que la Sociedad liene identificados y su geslion, de acuerdo con el arliculo 27 del EMIR, se detallan
a conlinuacion;

+  Riesgo con mercados, depositarios y con la plalaforma de pagos: Riesgo de que el comporiamiento de un
participante, un malfuncionamienlo en los deposilarios {(IBERCLEAR, CLEARSTREAM, FUROCLEAR), en la
conexion con los Mercados (MEFF, AIAF) o en la plataforma de pagos TARGET2 pueda afectar al conjunto de
participantes de la ECC.

La Sociedad liene firmado un convenio con cada Mercado, con Banco de Espafia y con IBERCLEAR, y un
contrato marco con CLEARSTREAM y otro con EURCCLEAR. Estos acuerdos regulan las obligaciones de las
partes, con un claro regimen de responsabllidades, y los procedimientos de coordinacion en gestion de riesgos y
en Incumplimientos. Hay una coordinacion en ia resolucién de incidencias, y en los convenios se delallan
mecanismos de continuidad en caso de conlingencia en las comunicaciones.

- Riesgo legal: Riesgo de que, en caso de insolvencla, |a Ley del Mercado de Valores, el Reglamenlo de BME
CLEARING, la legislacién sobre insolvencia o la legislacion ralevante en el caso de garantias transfronterizas
(garantias depositadas en la cuenta de la ECC en CLEARSTREAM y EUROCLEAR) se aplicaran de una forma
imprevista, que dificultara la ejecucion de las garantlas o de las posiciones. Los riesgos legales son analizados

por la Asesorla Jurfdica, proponiendo soluciones para la mitigacion del riesgo o reparaciéh de las consecuencias
derivadas de un eventual incumplimiento.

+ Riesgo de crédito: Riesgo. de incumplimlento de un miembre compensador, que se mitiga de forma casi
absoluta con las garantlas depositadas en la ECGC, calculadas y requeridas de acuerdo con los Artlculos 41, 42,
43 y 45 del EMIR,
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+  Riesgo de liquidez: Riesgo de que la ECC no disponga de suficientes fondos liquidos para sallsfacer las
obligaciones de un Miembro que ha Incumplido. De acuerdo con el Articulo 44 del EMIR, la Sociedad tiene un
plan de liquidez aprobado por el Consejo en el que se detallan los mecanismos para asegurar que los recursos
liguidos a disposicion de la ECGC son suficienles para cubrr las necesldades de liquidez en cualquier
circunstancla. Este riesgo es muy bajo debido al elevado monto de garantlas constituidas en efectivo.

»  Riesgo operalivo: Riesgo derivado de errores en procesos, sistemas, errores humanos, que ocasionen una
interrupcidn del servicio que da la ECC o que den lugar a pérdidas. Entre las medidas para mitigar dicho riesgo
destacan:

- Los procesos clave estan sometidos a una dohle comprobacion.

- Conciliaclones diarias de los registros computados en el sistema de la ECC y los registros en los
depositarios, mercados y plataforma de pagos,

- Posibilidad de vias alternalivas de comunicacidn y transmisién de datos.
- Polllica de continuidad, aprobada por el Consejo, y acorde con ef Articulo 34 del EMIR,

- Cualquier incidencia operativa es Inmediatamente estudiada para darle una solucién, evilar su
repeticion y mejorar los procedimientos.

+  Riesgo de negocio: Riesgo de que la situacion financiera de la ECC se deteriore por distintas causas, que
los gastos puedan superar a los ingresos, por efemplo como resullado de una mala gestidn empresarial, y que
se tenga que recurrir a los recursos proplos de la ECC para cubrir los gastos. Entre las medidas para mitigar
dicho riesgo deslacan:

- La ECC tiene un estrecho contaclo con sus miembros para lener una vision de primera mano de sus
necesidades comerciales.

- La Direcclon de la ECC vigila y gestiona la evolucién de la cifra de ingresos y resultados de la
compafila.

- La Sociedad es miembro de asociaciones de la industria, como la asociacion europea de ECCs (FACH)
y FIA Europe, y manliene contactos periédicos con los miembros para estar al tanto de las nuevas
necesidades de la industria respeclo de las ECCs,

- La Socledad vigila los desarrollos legislativos, tanto a nivel internaclonal como naclonal, que le puedan
afectar.

+  Riesgo de custodia de las garantlas y fondos de la EGC: Por riesgo de fraude o de mal mantenimiento de
los registros, Los valores estén deposilados directamente en cuentas de depositarios centrales, por lo que este
riesgo es bajo, y la ECC realiza una reconciliacion diaria de registros.
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+ Rlesgo de inversion: Riesgo de que la contrapartida de la ECG en la inverslon de las garantlas en efectivo o
de los recursos propios de la ECC quiebre. Este riesgo es muy bajo puesto que la estrategla de inversion de la
Sociedad se realiza de acuerdo con el Articulo 47 del EMIR y es altamante conservadora, priorizandose en todo
momenla |a seguridad de la inversion ante fa rentabilidad.

- El efectivo se invierte en instrumenios financieros con un riesgo minimo de crédito y de mercado. En su
mayorla esta invertido en simultdneas de deuda soberana espaiiola a 1 dia, se aplican unos halrcuts
conservadores, se diversifica el riesgo con un minimo de 4 conlrapartidas, con rating BBB o superior.
Las inversiones se pueden deshacer de forma répida en caso de ser necesarlo.

- Parle de los fondos se mantienen depositados en efectlvo en las cuenlas de la ECC en TARGET2-
Banco de Espafia, una cuenta para los fondos propios {NRBE 9094) y ofra cuenta para las garantias o
fondos de terceros (NRBE 9095). No hay fondos de la ECC {prapios o de lerceros) depesitados en
bancos comerciales. '

5. Gestion del Capltal

A los efectos de cumplir con la normativa EMIR, en concreto con su Arllculo 16 y con el Reglamento Delegado
152/2013, la Sociedad ha realizado el preceptivo andlisis de los riesgos incusridos y procedido a su clasificacion,
control y valoracion para determinar su adecuada cobertura, en consonancia con los preceptos de las normas.

Con objeto de calcular los requisitos de capltal requeridos por las normas, se han analizado los datos
econémicos de fa Sociedad antes y después de la escision de 2013 para los gjercicios 2011, 2012 y 2013, datos
auditados y ptblicos, junto con una estimacion razonable de los ingresos y gastos que hubieran comrespondido a
la actividad de ECC en los ejercicios anteriores & la escision.

- Elapartado 2 del Articuo 16 del EMIR hace referencia al capital de la ECC suficlente para garantizar una
liquidacién o reestructuracién ordenada de sus actividades en un plazo adecuado, asf como una proteccidn

adecuada de la ECC frente a los riesgos de crédilo, de contraparte, de mercado, operalivos, Jurldicos y.

empresariales que ho estén ya cublertos por los recursos financieros especiticos a que se refleren los artlculos
41 a 44 del EMIR.

- El apartado 4 del Articulo 45 del EMIR se refiere a los recursos propios especificos que fa ECC empleara
antes de utilizar las contribuciones al fondo de garantia de los mlembros compensadores no incumplidores. En el
Artfculo 35.2 del Reglamento Delegado (UE) 153/2013, que desarrolla el menclonado Artlculo 45, se indica que
dichos recursos propios especiticos, conocidos como “skin-In-the-game”, son como minimo &l 25% de los
recursos propios mantenidos de conformidad con al articulo 16 dal Reglamento (UE) n® 648/2012 y el
Reglamento Delegado (UE) 152/2013 de fa Comisidn.

A finales del ejercicio 2014, 1a Sociedad cumple ampliamente con los requisitos de capital minimo establecidos
en la normativa,

Para asegurar que los requisitos de capital que exige la normativa se cumplen en el llempo, la Seciedad tiene un
procedimiento de monilorizacion del capital requerido a la ECC. Esle procedimiento liene como objetive
asegurar que en todo mamento el capital sera suficiente para cubrir los riesgos.

{ 05 recursos propios se Invierten de conformidad con lo dispuesto en el Arliculo 47 del EMIR, es decir, los
fondos blen se mantienen depositades en efectiva en una cuenta dedicada de la ECC en TARGET2-Banco de
Espafia, o blen se invlerlen en instrumentos financieros con un riesgo minimo de crédilo y de mercado.
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6. Evolucidn previsible de la Sociedad

La Sociedad tiene previsto mantener los niveles de ingresos en el gjercicio 2015 en cuanto a sus lineas de
actividad sohre Derivados Financieros y operaciones con valores de renta fija, y aumentar el volumen del
segmento sobre energia. También tiene previsio generar nuevos ingresos, comenzanhdo hacia finales de afio,
provenlentes de dos nuevos segmentos de aclividad: compensacion de renla variabfe y compensacion de
derivadas OTC sobre tipos de inlerés.

7. Actividades en materia de Investigaclén y Desarrollo

La Sociedad como integrante del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles desarrolla su modelo de innovacién y
majora tecnologica, con base en el disefio y el desarrolle de sus propias aplicaciones. Durante el sjercicio 2014,
los esfuerzos de Invesligacién y Desarrollo se han centrado en el desarrollo del segmento de renta variable
conforme a la Reforma del Sistema de Compensacion y Liquidacion de Valores tal y como se describe en la
Nota 5 de la memoria de las Cuentas Anuales. '

8. Operaciones con acciohes propias
La Sociedad no posee acclones propias ni ha realizado operaciones con acciones proplas durante el ejerclclo
2014, perteneciendo la tolalidad de su capital a Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y
Sistemas Financieros, S.A. (BME).

9. Uso de instrumentos financieros por la Socledad
La politica seguida por la Soctedad para la Inversion de sus excedenles de tesorerfa durante el efercicio 2014 ha

consislido en materializar dichos excedentes en adquisiciones temporales de aclivos con vencimiento a corlo
plazo.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, D. Luis Marfa Cazorla Prieto,
para hacer constar que formuladas las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de BME Clearing,
S.A. — Sociedad Unipersonal, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2014, por los miembros del Consejo de Administracidn en la reunion del dia 26 de marzo de 2015,
todos ellos han procedido a suscribir dichas cuentas anuales e informe de gestion que se compone
de 78 hojas de papel timbrado, clase 8% numeros OM0786964 a OM0787041, ambas inclusive, y a
estampar su firma, Los nombres y apellidos de los seflores Consejeros de la Sociedad, junto con su
firma, constan en la hoja de papel timbrado, clase 8%, nimero 00782958, de lo que doy fe.

JINVIN

D. Luis Maria Cazorla Prieto

Madrid, 26 de marzo de 2015

Secretario del Consejo de Administracion

a




