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Asunto Procedimiento de solicitud o comunicacion de Transacciones
para su Registro en BME CLEARING.
Procedimiento a seguir para el Registro de Operaciones y
Transacciones, las comprobaciones previas (validaciones)
que se realizaran, los flujos relacionados con el Registro, las
Resumen Transacciones que se asignan a las cuentas definitivas, y los

supuestos en los que podria rechazarse un Registro.
Se adapta a los cambios en el Reglamento por la nueva
estructura de cuentas.

Esta Circular desarrolla el apartado 8 de las Condiciones Generales del Segmento de Renta

Variable.

1. COMUNICACION PARA REGISTRO DE LAS TRANSACCIONES DE MERCADO EN
SISTEMA MULTILATERAL

La Plataforma de Negociacion enviara las ejecuciones a BME CLEARING en tiempo real.
Los datos a enviar a BME CLEARING seran, entre otros, los siguientes:
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Fecha y hora de negociacién

Miembro Negociador que ha intervenido en la compra y en la venta.
Sentido que corresponde a cada Miembro Negociador interviniente
ISIN del valor objeto de la ejecucion

Tipo de Transaccion

Numero de valores de la ejecucion

Precio al que se ha negociado la ejecucion

Efectivo negociado

Numero de ejecucion

Fecha Tedrica de Liquidacién

Identificacion de la Plataforma de Negociacion

Cuenta de Posicion, en su caso.

BME CLEARING validara cada ejecucién que recibe comprobando que los datos de
Miembros, Cuentas de Posicion, Valores, Tipos de Operacion y Fecha Teodrica de
Liquidacion son correctos y coinciden con los registros de la ECC.

a) En caso de aceptacion, BME CLEARING registrara novando la Transaccion.

b) En caso de rechazo por error en algun dato de la ejecucién, BME CLEARING indicara
el motivo del mismo, comunicandolo a la Plataforma de Negociacion.

13




BME

d) BME CLEARING enviara las Transacciones en tiempo real a sus Miembros segun la
correspondencia establecida en BME CLEARING entre codigo de Miembro Negociador
de la plataforma y codigo de Miembro en BME CLEARING.

e) BME CLEARING también enviara las Transacciones en tiempo real al Miembro
Compensador con el que el Miembro No Compensador tenga relacion contractual (en el
caso de que no fuera él mismo) para su control del riesgo.

fy BME CLEARING enviara en tiempo real las Transacciones a la Entidad Participante para
su Gestion de Ventas. La Gestién de Ventas se regula en la Circular “Retencién y
liberacion de operaciones de venta”. Cada Transaccion se enviara a la Entidad
Participante con la informacién afiadida de la Cuenta de Posicidon en la que se haya
registrado.

2. Registro de Transacciones Bilaterales

2.1 Transacciones bilaterales procedentes del sistema de negociacion SIBE/SMART
(Transacciones de Mercado)

Para el caso de las Transacciones bilaterales contratadas en el mercado, hay que distinguir
entre dos tipos de Transacciones:

- Transacciones de Bloques. Tendran el mismo tratamiento que las Transacciones de
Mercado en sistema multilateral, reguladas en el apartado 1 de esta Circular.

- Transacciones Especiales que no sean de Ejercicio y Vencimiento: Las
Transacciones especiales seran enviadas por la Plataforma de Negociacién a BME
CLEARING entre las 17:35 y las 20:00 horas. De acuerdo con el apartado 10 de las
Condiciones Generales estas Transacciones seran admitidas y procesadas por BME
CLEARING a los efectos de que sean tenidas en cuenta para el computo de riesgo
y exigencia de las correspondientes Garantias. Estas Transacciones de Mercado
s6lo seran objeto de anotacion en el Registro Central de la ECC, actuando desde
entonces la ECC como Contrapartida Central de las mismas, una vez se hayan
constituido las correspondientes Garantias en la siguiente Sesién. Las
Transacciones formaran parte del calculo de garantias de esa noche que realiza
BME CLEARING, exigiéndose el depdsito de garantias por éstas al dia siguiente.
Solo en el momento en el que los Miembros aporten las garantias solicitadas, las
Transacciones seran novadas por BME CLEARING. Mientras tanto solo estaran
anotadas en los registros de BME CLEARING.

2.2 Transacciones bilaterales procedentes del Sistema de Liquidaciéon (Transacciones
Extrabursatiles)

En este caso, las Entidades Participantes intervinientes en la ejecucion comunicaran al
Sistema de Liquidacion (DCV), si la misma se liquidara con la intervencion de BME
CLEARING. El registro se realizara segun la correspondencia entre codigo de Entidad
Participante y cédigo de Miembro en BME CLEARING. El DCV se comporta en este caso
como otra plataforma de la que la ECC recibe operaciones.
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A continuacion se describe el flujo:
Durante la sesion, en tiempo real:

- Las Entidades Participantes enviaran Transacciones al DCV indicando la
opcion de que la Transaccién se registre en BME CLEARING.

- EIDCV realizara el case entre las instrucciones recibidas por el comprador
y el vendedor, y asignara una referencia de case.

- EIDCV enviara a las Entidades Participantes el resultado del case y a BME
CLEARING la Transaccion casada.

- BME CLEARING aceptara (registrando y novando la Transaccion) o
rechazara la Transaccion, informando al DCV de dicha aceptacion o rechazo
0 que se encuentra pendiente de supervision.

- Los criterios de comprobacion de la Transaccion son los detallados en el
apartado 1 de esta Circular. BME CLEARING no aceptara Transacciones
cuya fecha de liquidacién coincida con el dia en que se reciben estas
Transacciones en BME CLEARING.

- BME CLEARING enviara la Transaccion al Miembro Compensador de cada
una de las Entidades Participantes que han intervenido en la misma.

- EI DCV enviara la informacién de aceptacion o rechazo a las Entidades
Participantes.

3. Transacciones procedentes del ejercicio y vencimiento de derivados

Como resultado del ejercicio de opciones y del vencimiento de opciones y futuros sobre
acciones registrados en el Segmento de Derivados Financieros de BME CLEARING, al final
de la sesion de la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Ejercicio, se generaran las
transacciones del Activo Subyacente que seran enviadas a la Plataforma de Negociacion
cerrandose la Posicion en los contratos de derivados. Las Transacciones, una vez recibidas
por la Plataforma de Negociacion seran informadas a BME CLEARING para su registro en
el Segmento de Renta Variable como cualquier otra Transaccion. Para proceder a su registro
en este segmento, cada Miembro del segmento de Derivados informara del Miembro
Negociador de la plataforma ejecutor de las transacciones. Este Miembro serd Miembro
Compensador o tendra sus correspondientes acuerdos de compensacion en el segmento
de Renta Variable.

A partir del Registro, el tratamiento de estas Transacciones sera como el de cualquier
Transaccion ordinaria, actuando BME CLEARING como Contrapartida Central desde el
momento del Registro de las Transacciones. No obstante, durante la mafana de la sesion
de vencimiento, se crearan saldos de Transacciones simuladas de vencimiento que seran
imputados al Miembro Compensador que sera eventualmente responsable de la
Transaccion en el Segmento de Renta Variable, a efectos de su consumo de LRI, en
prevision del riesgo que las Transacciones reales incorporaran al final de esa sesion sobre
las cuentas del Miembro Compensador en el Segmento de Renta Variable.

Respecto de las Transacciones “delta”, aquellas se enviaran al segmento de Renta Variable

como Transacciones bursatiles del tipo Transacciones Especiales, tratdndose segun se
detalla en el apartado 2.1 de esta Circular para este tipo de operaciones.
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