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Asunto Registro de Operaciones sobre valores de renta fija
negociadas en la plataforma BROKERTEC.
La presente Circular desarrolla los principios aplicables y el
Resumen procedimiento operativo relativos al registro de Transacciones
sobre valores de renta fija negociados en la Plataforma de
Negociacion BROKERTEC.

La presente Circular se publica en aplicacién del articulo 27 y como desarrollo de los
articulos 20.1.A), y 28.1.A) del Reglamento de BME CLEARING, y los apartado 8 y 10 de
las Condiciones Generales del Segmento de Renta Fija, con el fin de regular las
Transacciones de Mercado sobre valores de renta fija negociados en la Plataforma de
Negociacion BROKERTEC (“BROKERTEC”), y de acuerdo con lo establecido en la
Circular Transacciones, plazos e Instrumentos Financieros aceptados del Segmento de
Valores de Renta Fija. La entrada en vigor sera en diciembre de 2018 y la fecha concreta
se anunciard mediante Comunicado.

1. Transacciones susceptibles de Registro

BME CLEARING registrara aquellas Transacciones de Mercado dobles que reciba de
BROKERTEC, en las que:

= Las contrapartes sean Miembro de la Camara.

El Activo Subyacente y plazo de la Transaccion esté aceptado en la Circular
“Transacciones, plazos e Instrumentos Financieros aceptados”.

= Que los Miembros Compensadores responsables de la Transaccion estén dentro del
Limite de Riesgo Intradia.

2. Anulacion del Registro de una Transaccion motivada por la anulacién en
BROKERTEC, de acuerdo a la normativa aplicable en BROKERTEC

En el caso de que se anulara cualquier Transaccién conforme a las reglas aplicables en
BROKERTEC, una vez comunicada la anulacion por parte de BROKERTEC, BME
CLEARING procedera a dar de baja la Transaccion de sus Registros a la mayor brevedad
posible, y siempre y cuando no se haya liquidado alguna de las compraventas de la
Transaccion. BME CLEARING no asumira la funcién de Entidad de Contrapartida Central
para aquellas Transacciones de Mercado que provengan de BROKERTEC y que se hayan
anulado por BROKERTEC de acuerdo a su normativa, y se hayan podido dar de baja en
BME CLEARING.

Excepto lo establecido en el parrafo anterior y salvo lo estipulado en el articulo 23.8 letra
A) de Reglamento de BME CLEARING sobre errores materiales, y para las Transacciones
registradas a nombre del Miembro incumplidor en el capitulo 9 del Reglamento, BME
CLEARING no podra anular ninguna Transaccion registrada segun lo establecido en esta
Circular.
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3. Interrupcion del acceso al Registro en BME CLEARING y a la negociaciéon en
BROKERTEC de un Miembro de BME CLEARING

BME CLEARING podra interrumpir el acceso al Registro a un Miembro en los casos
estipulados en el capitulo 9 del Reglamento asi como en los casos en que se supere el
Limite de Riesgo Intradia que tuviera asignado el Miembro.

En caso de interrumpir el acceso al Registro a un Miembro, BME CLEARING comunicara
este hecho al Miembro Compensador, si éste es diferente, y a BROKERTEC que, de
acuerdo con su propia normativa, podra proceder a suspender el acceso del Miembro al
sistema multilateral de negociacion en relacion con las correspondientes Transacciones.

Si BME CLEARING procede a reanudar el acceso al Registro a un Miembro al que
previamente se le habia interrumpido el acceso, se lo comunicara al Miembro
Compensador, si éste es diferente, y a BROKERTEC que, de acuerdo con su propia
normativa, podra proceder a levantar la suspension en el sistema de negociacion en
relacién con las Transacciones.

BME CLEARING informara asimismo a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
respecto a la interrupcion del acceso, y en su caso de la reanudacién, cuando esté
provocada por un caso estipulado en el capitulo 9 del Reglamento.

4. Posibilidad de BME CLEARING de rechazar el registro de Transacciones por
haber sobrepasado un Miembro el Limite de Riesgo Intradia asighado por BME
CLEARING

Cuando durante el tiempo que transcurra desde que BME CLEARING notifique a
BROKERTEC la suspension del acceso al Registro de Operaciones de un Miembro o
Cliente y BROKERTEC acuerde la suspension del Miembro en la negociacién en
BROKERTEC respecto de las correspondientes Transacciones, se cruce una nhueva
Transaccion en BROKERTEC, estando ya sobrepasado el Limite de Riesgo Intradia de
dicho Miembro en BME CLEARING, BME CLEARING podra rechazar el registro de la
Transaccion en la Entidad de Contrapartida Central y, por tanto, no actuara como
Contrapartida respecto de tal Transaccion, todo ello siempre que BME CLEARING
comunigue inmediatamente a BROKERTEC su rechazo del registro de la Transaccion de
Mercado una vez BROKERTEC comunique a BME CLEARING la realizacion de la citada
Transaccion.

BROKERTEC procedera a anular la Transaccion, de acuerdo con lo establecido en su
propia normativa.

5. Caso de Fuerza Mayor en BME CLEARING

En caso de que por causa de fuerza mayor BME CLEARING no pueda controlar los
riesgos asociados a las Transacciones procedentes de BROKERTEC que hayan de ser
objeto de contrapartida en BME CLEARING o, en caso de que se produzca cualquier otra
circunstancia similar de fuerza mayor, BME CLEARING podra suspender el acceso al
Registro de Operaciones de las Transacciones a sus Miembros. BME CLEARING
comunicard esta circunstancia a BROKERTEC, a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, a IBERCLEAR y en su caso, al Banco de Espafia cuando proceda.
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BROKERTEC, de conformidad con lo previsto en su normativa, podra acordar la
suspension del Miembro en la negociacibon en BROKERTEC respecto de las
correspondientes Transacciones, efectuando las comunicaciones que fueran necesarias a
los Miembros del sistema multilateral de negociacion.

Mientras dure la situacion de fuerza mayor, BME CLEARING no actuard& como
contrapartida de las Transacciones correspondientes a los Miembros de BME CLEARING
a quienes haya suspendido el acceso al Registro de Operaciones.

6. Exencion de responsabilidad

BME CLEARING estara exenta de cualquier responsabilidad que pudiera derivarse del

rechazo del Registro de las Transacciones, la anulacién de las Operaciones o de la
interrupcion del acceso al Registro de Miembros, en los casos previstos en esta Circular.
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