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De acuerdo con los Articulos 3 y 4 siguientes del Reglamento de BME CLEARING, se
establecen las pautas a seguir y los requisitos para la incorporacion de una entidad
como Miembro Compensador de BME CLEARING. Se adapta para fortalecer las
medidas para el mantenimiento de las condiciones para ser Miembro Compensador y
para incluir modificaciones respecto a los requisitos de acreditacion de capacitacion
operativa de los Miembros Compensadores.

De acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento, para adquirir la condicién de Miembros
Compensadores, las entidades deberan manifestar, mediante una solicitud dirigida a BME
CLEARING, su voluntad de adquirir la condicion de Miembro Compensador, identificando
los Segmentos en los que solicitan ser admitidos, y suscribir el correspondiente contrato
con BME CLEARING, ademas del adicional que hayan eventualmente de suscribir con otros
Miembros en funcién de la clase a la que pertenezcan.

Podran ser Miembros Compensadores las entidades previstas en el articulo 3 del
Reglamento.

Los Miembros Compensadores deberan reunir y mantener, permanentemente, los medios
técnicos y personales exigidos para actuar en BME CLEARING, que seran fijados y revisados
de forma general por BME CLEARING, a través de las correspondientes Circulares. La
exigencia de estos requisitos tendra como finalidad garantizar que los recursos y la
capacidad operativa de los Miembros Compensadores sean suficientes para cumplir las
obligaciones derivadas de su participacién en BME CLEARING.

BME CLEARING revisara anualmente el cumplimiento por parte de los Miembros
Compensadores de los requisitos y medios exigidos para actuar en BME CLEARING.

BME CLEARING, concedera la condicion de Miembro Compensador a una entidad que lo
haya solicitado, una vez comprobado que reune todos los requisitos legales y
reglamentarios exigibles.

La competencia para otorgar la condicion de Miembro Compensador corresponde al
Consejo de Administracién.

A partir de la fecha que BME CLEARING determine por medio de Comunicado, el proceso
de incorporacion de Miembros en BME CLEARING, desde el punto de vista documental, se
llevara a cabo de forma digital a través de la herramienta que BME CLEARING determine.
En los casos excepcionales en los que la entidades no puedan llevar a cabo la incorporacién
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a través de la citada herramienta, se articulara, a decision de BME CLEARING, un
procedimiento alternativo, preferiblemente en formato digital. La firma de los documentos
podra realizarse manuscritamente o con firma electrénica en la forma que se determine.

2.1- Requisitos legales

Podran ser Miembros Compensadores de BME CLEARING las entidades a que se refiere el
Articulo 3 del Reglamento y que reunan todos los requisitos establecidos en el Reglamento
y su normativa de desarrollo.

La entidad que solicite su incorporacion como Miembro Compensador de BME CLEARING
debera aportar la documentacién que se sefiala en el Anexo 1.

2.2- Recursos Técnicos y Humanos

La entidad que solicite incorporarse como Miembro Compensador de BME CLEARING
debera contar con los recursos técnicos y humanos adecuados asi como con los medios
que le permitan realizar su actividad de Miembro Compensador de BME CLEARING,
inclusive en situaciones excepcionales. A estos efectos, el Miembro realizara los
nombramientos de responsables y remitira a BME CLEARING los informes que se detallan
en el Anexo 2, asi como las sucesivas actualizaciones de los nombramientos y de los
informes a que hubiera lugar.

Ademas debera contar con personal con los conocimientos y capacitacion operativos
necesarios para la gestién de sus operaciones como Miembro Compensador, circunstancia
que deberd acreditar en la forma establecida en el Anexo 2. Esta obligacién debera
cumplirse en el momento de su incorporacion como Miembro Compensador, y debera
mantenerse durante todo el tiempo que ostente su condicién de Miembro Compensador
de BME Clearing.

2.3- Recursos Financieros

La entidad que solicite incorporarse como Miembro Compensador de BME CLEARING
debera disponer de recursos financieros suficientes para hacer frente a las obligaciones
establecidas bajo el Articulo 5 del Reglamento de BME CLEARING, asi como en
cumplimiento de lo que establece el Articulo 37.1 del Reglamento (UE) 648/2012 (EMIR).

Dichos recursos financieros deben cubrir en todo momento las pérdidas totales a las que
un Miembro Compensador pueda estar expuesto por su participacion como Miembro
Compensador en la ECC.
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2.4- Incorporacion efectiva

Una vez BME CLEARING haya autorizado la incorporacién de una entidad como Miembro
Compensador, éste podra comenzar su actividad una vez:

El funcionamiento de las conexiones y de los equipos informaticos hayan sido
comprobados por BME CLEARING a su satisfaccion.

Haya depositado las Garantias que se establezcan en cada momento.
BME CLEARING haya asignado los limites de riesgo al Miembro Compensador.

El Miembro haya liquidado las tarifas aplicables a Miembros Compensadores que
BME CLEARING tenga establecidas en cada momento.

Completar el proceso de incorporacion a través de la herramienta que haya
designado BME CLEARING.

Obtenida la aprobacion BME CLEARING se lo comunicara a la CNMV y Banco de Espafia, a
los efectos oportunos.

Circular C-GEN-05/2023

BME CLEARING

BME CLEARING, S.A.U., con domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad 1, CIF A-78973864, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid en el Tomo 9.379, Folio 103, Libro 8142, Hoja 87.252.



BME %

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

El Miembro Compensador debera aportar los siguientes documentos:

Acreditacién de que la entidad ostenta la condicion referida en el articulo 3 del
Reglamento.

Contrato de Miembro Compensador, y en su caso anexos al contrato, firmado por
persona(s) con poder bastante.

Copia de los poderes del firmante del Contrato, y en su caso anexos al contrato, de
Miembro Compensador.

Autorizacion para que BME CLEARING pueda dar orden al sistema Target2 de cargar
y abonar los efectivos en la cuenta del Miembro o, en su defecto, domiciliaciéon de
pagos y cobros a través de un Agente de Pagos que debera ser autorizado por BME
CLEARING.

Ultimos Estados Financieros auditados, acompafiados del informe del Auditor.

En el caso de que la solicitud provenga de una sucursal en Espafia de una entidad
de nacionalidad extranjera que solicita incorporarse como Miembro Compensador,
carta de conocimiento de la casa matriz aceptando el cumplimiento de todas las
obligaciones y asumiendo cualquier responsabilidad que pudiera derivarse de la
actuacion de la sucursal en sus relaciones con BME CLEARING.

Certificaciéon del rating crediticio del Miembro Compensador, en su caso. El
Miembro esta obligado a comunicar a BME CLEARING cualquier modificacidon que se
produzca respecto de su rating crediticio o de una modificacién significativa de
cualquier otro indicador de su solvencia, de acuerdo con la Circular de Cémputo de
los recursos propios y la solvencia.

Documentacién que le sea requerida para realizar el proceso de Know Your
Customer (KYC) tanto en el momento de incorporacién como Miembro
Compensador, asi como en revisiones posteriores. La frecuencia de estas revisiones
vendra determinada por el grado de riesgo asignado en el proceso KYC anterior,
pudiendo ser ésta de 6, 12 0 18 meses.
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RECURSOS HUMANOS

a) Responsable Principal

El Miembro Compensador nombrara a una persona con plenos poderes para representar
al Miembro frente a BME CLEARING en cualquier tipo de asunto relacionado con la camara
de contrapartida.

b) Responsables de Camara, Liquidacién y Tecnologia

El Miembro Compensador nombrara:

Un responsable de Riesgos: Es la persona que representa al Miembro, con plenos
poderes, frente a BME CLEARING, en asuntos que afecten a riesgos.

Un responsable de Liquidacion: Es la persona que representa al Miembro, con plenos
poderes, en asuntos que afecten a back-office.

Un responsable de Tecnologia: Es la persona que representa al Miembro, con plenos
poderes frente a BME CLEARING, en asuntos que tengan relacién con
comunicaciones y sistemas informaticos.

El Responsable Principal y los de Riesgos, Liquidacién y Tecnologia deberan ser
preferiblemente personas distintas. Las personas nombradas Responsable, deberan tener
capacitacion suficiente para obrar diligentemente en las areas de responsabilidad
respectivas.

El Miembro Compensador informara a BME CLEARING de cualquier modificacion que se
produzca en los nombramientos de Responsables, mediante escrito dirigido a
Supervision.

c) Operadores

El Miembro Compensador debera contar con personal que ostente los conocimientos y
capacitacion operativos necesarios para operar como Miembro Compensador en los
Segmentos en los que vaya a participar.

Esta circunstancia se acreditard mediante la obtencién de la Licencia de Operador, en los
términos establecidos en la correspondiente Circular, por parte de dos operadores del
Miembro Compensador.

Adicionalmente a la obtencién de dos licencias, el Miembro Compensador debera
cumplimentar un cuestionario de autovalidacion que formara parte de la documentacion
de la incorporacion.

Circular C-GEN-05/2023 6

BME CLEARING

BME CLEARING, S.A.U., con domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad 1, CIF A-78973864, e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid en el Tomo 9.379, Folio 103, Libro 8142, Hoja 87.252.



BME %

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

En el caso de que el Miembro Compensador cuente con 2 empleados/operadores, que
ostenten una licencia o titulo, similar a la referida anteriormente, que acredite capacitacion
operativa y conocimientos, para operar en otra entidad de contrapartida central o que
haya sido expedido por otra entidad de contrapartida central para capacitar como
operador, BME Clearing podra valorar la convalidacion de la licencia o titulo, y no sera
necesario la obtencién de la Licencia de Operador para BME Clearing mencionada
anteriormente, en los términos establecidos en la Circular que regula la Licencia de
Operador.

RECURSOS TECNICOS

a) Informe de Medios de Acceso a la CAmara
Los medios de acceso a la Camara se adecuaran segun el Segmento:

En el caso del Segmento de Derivados Financieros, el Miembro Compensador debera
contar con dos lineas dedicadas y conectadas con los centros de calculo de BME CLEARING
y con los medios informaticos (terminales, API's u otros) que sean necesarios para la
emision y recepcién de la informacién necesaria para la compensacién y/o liquidacién de
transacciones en BME CLEARING.

En los Segmentos de Renta Variable, Renta Fija, Derivados de Tipos de Interés y Derivados
de Energia, el Miembro Compensador podra conectar o bien través de lineas dedicadas o
bien a través de una conexién VPN.

En el Segmento de Renta Variable, sera necesario disponer de una AP, o en su caso, usar la
API de un tercero, que permita al Miembro Compensador comunicarse con BME Clearing
mediante mensajeria online, requiriendo acceso al servidor MQ.

En el informe de Medios de Acceso a la Cdmara procede incluir un diagrama de
conectividad que muestre la misma desde un punto de vista técnico. Asi mismo, una
descripcién del software (de desarrollo propio o bien de algin proveedor/ISV) de “middle-
office” y “back-office” que se use para compensar todas las posiciones en BME CLEARING,
con un diagrama de flujo si fuera conveniente.

PROCESOS DE LIQUIDACION

a) Medios para Liquidacién de Transacciones

El Miembro Compensador debera disponer de los medios y haber celebrado los contratos
que permitan realizar las Liquidaciones y Liquidaciones de Posiciones, en los términos
establecidos en la normativa en vigor de BME Clearing, entre otros, pérdidasy gananciasy
comisiones, aportacién de Garantias y la entrega de los Activos Subyacentes en el caso de
que los contratos se liquiden por entrega, de acuerdo con la normativa vigente en cada
momento.
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b) Plan de Contingencia de Liquidacién

Respecto de los pagos y cobros el Miembro Compensador debera aportar un informe en el
que se describa con suficiente detalle cual es el plan de contingencia del Miembro en el
caso de que sus sistemas informaticos o instalaciones principales quedasen inoperativos a
los efectos del cumplimiento de sus obligaciones de Liquidacion, de pagosy cobros o en el
caso que el domiciliatario de los pagos no pudiese hacer frente a los mismos.

1. Definicion de plan de contingencia para la liquidacion
a. Acuerdos de contingencia
b. Enumeracion de los puntos cubiertos por estos documentos (por ejemplo
invocacion o revocacion de los acuerdos de contingencia, medios aceptables

de comunicacion etc.)

2. Descripcion del plan de contingencia (resumen)

a. Alcance (scope) del plan
b. COBsite

c. Testing

d.

Estructura de la organizacion

COMPENSACION DE CLIENTES Y MIEMBROS NO COMPENSADORES: INFORME DE
CONTROL DE RIESGOS

Aquellos Miembros Compensadores que actlien por cuenta de Clientes y/o de Miembros
No Compensadores deberan aportar un Informe sobre Sistemas y Procedimientos de
Control de Riesgos de éstos.

Informe de control de riesgos
1. Organizacion, gestién y monitoreo de riesgos

a. Tipologia de riesgos controlados
b. Organizacién dentro de la estructura corporativa, i.e. identificacién y
descripcion del departamento de riesgos de crédito, en su caso.
¢. Medidas de control de riesgos de los clientes:
i. Metodologia para la medicion de crédito (credit score) para clientes y
monitoreo de solvencia
ii. Limites de crédito aplicables y controles de riesgos. Identificacion, si
existen, de los filtros.
iii. Sistemas de back-office, distribucion a clientes de los requisitos de la
Camaray flujos
iv. Controles previos a la negociacién etc.
d. Recursos de liquidez i.e., suficiente liquidez para cumplir con los margin
calls, VM u otros requisitos de riesgos de la Camara
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e. Reconciliacién de garantias solicitadas por la Camara
Procedimiento de escalado en la gestién del riesgo
1. incumplimiento.
2. Procedimientos para mitigar el riesgo
3. Control del riesgo operacional
a. Evaluacion de los sistemas y principales herramientas empleados

b. Definicién de los roles y responsabilidades de las personas involucradas
c. Descripcién de las reglas para operar y herramientas de control
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