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Tipos de cuentas que BME CLEARING pone a disposicién de los Miembros.

Se modifica debido a la desaparicién del modelo de Intermediario Financiero por la
adaptacién a los cambios regulatorios derivados de la normativa aplicable.

De acuerdo con el Articulo 19 del Reglamento de BME CLEARING, seran objeto del Registro
de Operaciones las Transacciones, las Posiciones resultantes de las Transacciones, las
Garantias exigidas y el Colateral, asi como cualesquiera otras operaciones derivadas de las
Transacciones registradas y que deban ser objeto de anotacién. Segun los Articulos 21.5y
22.3 del Reglamento, una cuenta del Registro Central de BME CLEARING puede estar
formada por tres cuentas instrumentales o niveles de registro:

Cuenta de posicion: se registran las transacciones y posiciones resultantes. El
registro puede ser tanto en neto como en bruto.

Cuenta de garantias: se anotan las garantias exigidas.

Cuenta de colateral: se anotan los activos en garantia depositados (efectivo o
valores) que cubren el exigido de las cuentas de garantias.

Para los segmentos de Derivados Financieros y Energia, una cuenta de garantias puede
tener varias cuentas de posicion asociadas, mientras que para los segmentos de Renta
Variable, Renta Fija y Derivados (Extrabursatiles) de Tipos de Interés, una cuenta de
garantias solo esta asociada a una cuenta de posicion.

En todos los Segmentos de la ECC cada cuenta de garantias esta asociada a una cuenta de
colateral excepto en las cuentas GOSA, en las que una cuenta de colateral tiene asociadas
varias cuentas de garantias.

Los Miembros podran solicitar a BME CLEARING la apertura de cualquier cuenta acorde a
los tipos de cuentas descritos en la presente circular, indicando la titularidad de la cuenta.
Los tipos de cuentas disponibles, y las correspondientes clases de cuenta de posicién son:

TIPO DE CUENTA CLASE DE CUENTA DE POSICION

Cuenta de posicién Propia

Propia
Cuenta Diaria
Cuenta de Cliente Individual
Cuenta de Cliente de Grupo
ISA
Cuenta de Cliente Especialista
Cuenta Propia del MNCO
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TIPO DE CUENTA CLASE DE CUENTA DE POSICION

Cuenta Propia del PL, como Cliente de un Miembro
Cuenta General de Terceros

OSA Cuentas Propias de MNCO
Cuenta Propia del PL, como Cliente de un Miembro

GOSA Cliente Indirecto para GOSA

Cuenta que incorpora las posiciones, garantias y colateral propios del Miembro
Compensador o No Compensador, titular de la cuenta.

En cada Segmento de BME CLEARING se pueden abrir varias cuentas propias. En los
segmentos de Derivados Financieros y Energia cada cuenta propia podra tener varias
cuentas de posicidon. En los segmentos de Renta Variable, Renta Fija y Derivados
(Extrabursatiles) de Tipos de Interés cada cuenta propia podra tener Unicamente una
cuenta de posicion.

Se distinguen dos clases de cuenta propia, segun se componga de cuentas de posicion
propia, o si se compone de cuentas de posicion diaria (cuenta diaria).

1.1. Cuenta de posicién Propia

En esta Cuenta de posicion se registran, en neto, las Transacciones propias del Miembro,
reflejando en todo momento su Posicidon en todos los segmentos de la Camara, excepto en
el segmento de Derivados Financieros que podran ser también de registro bruto para los
contratos xRolling de Acciones de acuerdo con lo establecido en las Condiciones Generales.

Para varias cuentas de posicidn propia que pertenecen a una misma cuenta, la cuenta de
garantias sera Unica para todas ellas y el calculo de garantias se hara por el neto de la
posicion. Asi mismo, la cuenta de colateral asociada a la cuenta de garantias sera Unica.

1.2. Cuenta Diaria

Cuenta de posicion en la cual se anotan transitoriamente las Transacciones previamente a
su Traspaso a otra clase de cuenta de posicién del Registro Central en la que queden
finalmente registradas.

La Cuenta Diaria aplica para los todos los segmentos excepto Renta Fija e IRS, disponible
bajo peticién.
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Para los segmentos de Derivados Financieros y Energia el Registro se realiza en Neto,
mientras que para Renta Variable se anota en bruto.

Si varias cuentas de posicion diaria pertenecen a una misma cuenta, la cuenta de garantias
sera unica para todas ellas. El calculo de garantias se hara por la posicién bruta, y la cuenta
de colateral asociada a la cuenta de garantias, sera unica.

Si un Miembro necesitara disponer de una Cuenta Diaria para operaciones por cuenta
Propia, éste debera abrir una cuenta adicional, independiente de la Cuenta Diaria usada
para operaciones de clientes.

Asignacién de Transacciones:

El operador puede asignar a las Cuentas de posicién correspondientes las Transacciones
que se hayan realizado en la Cuenta Diaria durante la sesion.

La norma general es que el periodo de asignacion finaliza al final de la sesion de
compensaciony, por tanto, la asignacion debe realizarse durante dicha sesion hasta que
finalice el periodo de asignacién de la Cuenta Diaria. Sélo en circunstancias extraordinarias
se ampliara el periodo para finalizar el proceso de asignacion.

BME CLEARING reflejara mediante Circular o Instruccion los Segmentos en que el periodo
de asignacién de una Transaccién anotada en D sea superior a la propia sesion de
compensacion de ese dia D.

Una vez finalizado el periodo de asignacién de la Cuenta Diaria, las posiciones abiertas que
queden en esta cuenta seran asignadas automaticamente a la Cuenta de posicion Propia
residual identificada para tal fin.

Responsabilidades de la Cuenta Diaria:

Toda Cuenta Diaria, asi como la Cuenta de posicién Propia residual, deben tener un
Miembro Compensador que las compense y asuma las responsabilidades recogidas en el
Reglamento de BME CLEARING.

Cuenta que incorpora las posiciones, garantias y colateral de un unico cliente individual, de
un Miembro No Compensador Ordinario (para el registro de las posiciones por cuenta
propia del Miembro No Compensador Ordinario) y de un Proveedor de Liquidez cuando
sea Cliente de un Miembro (para el registro de las posiciones por cuenta propia del
Proveedor de Liquidez).

La cuenta ISA puede incorporar varias cuentas de posicion (s6lo para los segmentos de
Derivados Financieros y Energia).

Cuando esté formada por varias cuentas de posicion, la cuenta de garantias sera Unica
para todas ellas y el calculo de garantias se hara por el neto de la posicion. Asi mismo, la
cuenta de colateral asociada a la cuenta de garantias, sera unica.
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Puede ser “Agencia” o “Principal to Principal”:

ISA- Modelo Agencia:

El titular de la cuenta en el Registro Central puede ser cualquier persona fisica o juridica
(Cliente). La contrapartida del Cliente, sera BME CLEARING.

La titularidad también puede ser multiple, siempre que todos los titulares figuren en el
contrato Miembro-Cliente, todos ellos firmen el contrato y se especifique en el propio
contrato que su responsabilidad es solidaria.

BME CLEARING requiere el N.I.F. de todos los cotitulares que consten en el contrato
Miembro-Cliente, todo ello sin perjuicio de que la responsabilidad de los cotitulares sea
solidaria como se ha mencionado.

En todo lo relativo a las relaciones con el Cliente de titularidad multiple, y en concreto en
las obligaciones de informacién a Hacienda del Miembro, éste debera tener en cuenta que
la titularidad de la cuenta es la que figure en el contrato Miembro-Cliente, con todos los
cotitulares si ese es el caso.

El Miembro debera tener una base de datos de sus clientes con los datos completos de
contacto de cada uno a disposicion de BME CLEARING para cuando se necesite disponer de
esta informacién de forma inmediata para proceder al traslado de la cuenta en caso de
incumplimiento del Miembro Compensador. BME CLEARING comprobara periédicamente
la existencia de esta base de datos y su disponibilidad inmediata.

ISA - Modelo Principal to Principal:

El titular en el Registro Central es el Miembro siendo la contrapartida del Cliente, el
Miembro titular de la cuenta.

Se distinguen tres clases de cuenta ISA, segun se componga de cuentas de posicion de
Cliente Individual, de Cliente de Grupo o de Cliente Especialista.

2.1. Cuenta de Cliente Individual

En estas cuentas de posicion se registran, en neto, las Transacciones del Cliente,
reflejandose en todo momento las Posiciones de forma individualizada en todos los
segmentos de la Camara, excepto en el Segmento de Derivados Financieros que podran
ser también de registro bruto para los contratos xRolling Acciones de acuerdo con lo
establecido en las Condiciones Generales.

Los Miembros de BME CLEARING pueden actuar en otro Segmento como Cliente de otro
Miembro a través de una Cuenta de posicién de Cliente Individual solo y exclusivamente
para la operativa por cuenta propia.

2.2. Cuenta de Cliente de Grupo

Aplica lo descrito en la circular “Cuenta de Cliente de Grupo (CCG)".
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2.3. Cuenta de cliente Especialista

Un Cliente con cuenta de posicién de Cliente Individual podra solicitar la condicién de
Cliente Especialista, cuando ésta esté disponible. Dicha condicion esta requlada por la
correspondiente Circular de MEFF. Esta cuenta de posicion unicamente aplica para el

segmento de Derivados Financieros.

Cuenta que incorpora las posiciones, garantias y colateral de un conjunto de clientes.

Cuando esté formada por varias cuentas de posicion (sélo para los segmentos de
Derivados Financieros y Energia), la cuenta de garantias sera Unica para todas ellas y el
calculo de garantias se hara por el neto de la posicién. Asi mismo, la cuenta de colateral
asociada a la cuenta de garantias, sera Unica.

La cuenta OSA, se podra usar para Clearing Indirecto, llamandose entonces OSA de
Clearing Indirecto, para los clientes indirectos de los clientes directos de los Miembros que
asi lo soliciten. El titular es un Miembro, Cliente Directo o Proveedor de Liquidez como
cliente de un Miembro (que tendra la consideracion de Cliente Directo a estos efectos).

La cuenta OSA puede incorporar varias cuentas de posicién, como la cuenta de posicion
para el registro de posiciones por cuenta propia de un Miembro No Compensador
Ordinario o de un Proveedor de Liquidez como cliente de un Miembro, asi como cuentas de
posicién General de Terceros.

En la cuenta de posicion General de Terceros se registran las Transacciones de los Clientes
directos e indirectos, no pudiéndose mezclar clientes directos e indirectos bajo una misma
cuenta de posicion General de Terceros.

Segun esté definida, permite que el Registro de Posiciones en la cuenta de posicidén sea en
neto o en bruto (asi como las instrucciones de Liquidacidon para los segmentos de Renta
Variable y Renta Fija). El calculo de Garantias en la correspondiente cuenta de garantia
asociada sera en neto (compensacion de compras y ventas), con la excepcién de los
segmentos de Renta Variable y Renta Fija, en los que el calculo puede ser tanto en neto
como en bruto (sin compensacion de compras y ventas).

Esta Cuenta es para Clearing Indirecto reflejando, de forma individualizada, las posiciones y
garantias exigidas de cada Cliente Indirecto que forman parte de la estructura GOSA.

Puede estar formada por varias cuentas de posicion. En cada una de ellas se registran, en
neto, las Transacciones de cada Cliente indirecto. Cada cuenta de posicion esta asociada a
una cuenta de garantias. Dichas cuentas de garantias estan asociadas a una Unica cuenta
de colateral.
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Asi, los activos que componen la cuenta de colateral deben cubrir la suma de la garantia
calculada en todas las cuentas de garantias que componen la cuenta GOSA.

Para solicitar la apertura de Cuentas, los Miembros remitiran a BME CLEARING via correo
electronico la solicitud de apertura de la cuenta

La siguiente Tabla recoge las diferentes cuentas y los Segmentos en los que estan
disponibles.

TIPODECUENTA  p1atierepos ENERGIA . VARIAsLE  RENTAFUA
Propia . . . ° °
ISA . o o o o (1)
OSA . ° ° o (1) o (1)
GOSA . . . o (1) o (1)

(1) se habilitaran bajo peticion de los Miembros interesados y con las correspondientes pruebas en el
sistema de la ECC.
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