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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal:

Opinion

Hemos aiditado las cuentas anuales de BME Clearing, S.A. — Sociedad Unipersonal (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Fn nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre dée 2018, ast
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la Nota 2.1 de 1a memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mmismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de 1a actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccibén Responsabilidades del auditor en relacitn con la.auditorta de
fas cuentas antales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segan lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de anditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurtido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con 1o establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditorta

Los aspectos mas relevantes de la anditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en huestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos e procesos
mformdticos complejos

Los derechos por prestacion de servicios
(cuotas de acceso a infraestructuras y otros
servicios, y compensacion y contrapartida
central — véase 1as Notas 4.7y 16 de las cuentas
anuales adjuntas) se registran conforme a los
chnones y tarifas publicados en las Circulares
aplicables a cada segmento, y su cuantia
depende, entre otros, de faciores propios de la
operativa de la Sociedad, como el niimero de
operaciones o transacciones y el importe de
cuotas de acceso a infraestructuras y derechos
de uso de las mismas, o la gestién del
mantenimiento de posiciones, entre otros.

Para el calcuto de los mencionados ingresos,
intervienen numerosas fuentes de informacion
que se mantienen en distintos entornos
informéticos y procesos automatizados,
susceptibles a fallos o errores en el propio
funcionamiento de cada uno de los sistemas
y/o en el intercambio de informaeién entre
elios.

Identificamos esta area como aspecto relevante
a considerar en la auditoria de la Sociedad, por
la complejidad de los procesos informdticos y
de los sistemas intervinientes en el proceso de
chleulo para el registro de los ingresos; de
forma que identificamos como riesgo de
incorreccién material de nuestra auditorfa el
adecnado registro de los ingresos, conforme a
la normativa aplicable,
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Hemos obtenido un entendimiento de los
servicios y cinones asociados alos mismos y de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad en la determinacion, célculo,
contahilizacién y facturacién de los servicios a los
clientes de 1a Sociedad, asf como del entorno de
control interno y los controles clave que forman
parte del mismo.

En relacién con los principales sistemas que
intervienen en los caleulos de los ingresos por
servicios y cdnones, con Ja participacién de
nuestros especialistas en sistemas de tecnologia
de la informacion, hemos analizado el entorno
general de control informético sobre los
principales sistemas y aplicaciones que soportan
los procesos informéticos automatizados en el
reconocimiento de ingresos, evaluando, entre
otros, aspectos como la organizacion del Area de
Tecnologfa, los controles establecidos sobre el
ciclo de vida del mantenimiento-de’las
aplicaciones, los tontroles relacionados con el
control de aceeso a los sistemas de informacion y
aquellos relacionados con la gestion automatizada
de los procesos que determinan el chleitlo dé los
ingresos.

Asimismo, hemos realizado las signientes
pruebas:

° A partir de los datos registrados en los
distintos sistemas de informacitn y de la
deseripei6n de las diferentes tarifas
aplicables, con la participacion de nuestros
especialistas en sistemas de tecniologiadela
informacion, hemds realizado un recéleulo
de los ingresos con pruebas de tratamiento
masivo de datos, para contrastar Jos
resultados obtenidos con los registrados por
la Sociedad.

e Hemos realizado pruebas sobre la eficacia
operativa dé los controles clave de los
procesos relacionados con la
determinacién, cleulo, contabilizacion y
facturacion de los servicios alos clientes de
1a Sociedad.
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° Adicionalmente,; hemos obtenido
confirmaciones externas de una muestra de
10s saldos de las cuentas a cobrar al 31 de
diciembre de 2618,

Como consecuencia de dichos procedimientos,
consideramos que los sistemas de la Sociedad
caleulan adecuadamenté estos ingresos.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e.informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la notmativa que
resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar'de ella. ‘

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2018y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjiintas, de.forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el mareo normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno gue consideren nécesario para permitir la prep aracion de cuentas anuales libres de
incotreccién material, debida a frande o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradotes son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, lds cuestiones relacionadas con 1a empresa en funcionamiento y utilizando el piincipio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de.que las cuentag-anuales en su conjunto

estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitiy un informe de-auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe; Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o'de forma agregada, puéde pieverse
razonablemente que influyan en las decisiones ecoridmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales,
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Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria, También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorreccion niaterial debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorja que sean adecuados en funcién de 1as circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinitn sobre la eficacia del conitrol interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y Ja razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores;

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndones en la evidencia de auditoria obtenida, concluinios
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con Thechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 1a Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre niaterial, se requiere
que Ilamemos 1a atencién en nuestro informe de auditoria sobré la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se bhasan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta
1a fecha de nuestro informe de auditorfa, Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funecionamiento,

Fvaluamos la presentacion global, la estructuray ol contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones’y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad ent relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de Ia auditoria planiticados y los hallazgos significativos dela
anditoria, asi como enalquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién alos Administradores dela
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entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
annales del periodo actual y que son, en consecuencia, Jos riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion,
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Cuentas Anuales e informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018
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LLASE

BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal

CUENTAS DE PERD]DAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

{Mlles de Euros)
Eferciclo | Ejerclcio
Notas 2018 2017 (*}

Importe neto de la cifra de negoclo 16 29,503 30.166
Trabajos realizados por la empresa para su activo B 118 -
Otros ingresoe de explotacion: 8 -
Ingresos accasoros ¥ olros de geslidy corriente 8 -
Costes variables directos de las oparaclones 16 {3.074) {3.104)
INGRESO NETO 26.666 27.051
Gastos de personal} 14 (6.108} (5.817)
Sueldos, salarios y asimifados (4.921) {4.542)
Gargas soclaies (876) (795}
Provisiones y ofros gastos da personat {3t1) {280)
Olros gastos de explotaclén: (4.618) (4.261)
Serviclos exterlores 16 {4.513) (4.241)
Tributos {2) (10)
Perdidas, deterloro y variacién de provislones por operaclonas comerciales 15 - -
Amortizacién del Ilnmovltizado: 5,640} {1.668)
Amortizacion del [nmoviizado intangible [ {1.496) {1.462)
Amortizacidn det inmovillzado malerial 8 (45) (68)
Excesos de:provislones 39 -
Deferloro ¥ resuitado por enajenaciones del Inmovliizado - -
RESULTADO DE EXPLOTAGION 14.531 16,628
Ingresos flnancleros: 10.038 1,837
Ds participaciones en Inslrumentos de pairimonlo- N -

En empresas del Grupo y asocladas - -
De valores negeclables y otrog Inslrumantos financieros- 10,835 1.637

En terceros ay10 10,835 1.637
Gastos finanoleros: ‘(10.924) (1.767)
Por deudas con terceros jayt0 | (82) {120}
Por aclualizaclin de provislones 12 4) “4)
Gantlas recibidas de los participantes a {10.838) (1.636)
Diferencias de camble - -
Deteriore v resultado por enajenaclones deo fstrumantos financieros; - -
Resultados por enajenaclones y offas - -
RESULTADO FINANGIERO 89} (130}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14,442 18.485
Impuestos sobre heneficlos ) 13 {3.328) (3,744} |
RESULTABO DEL EJERGICIC PROCEDENTE DE OPERAGIONES CONTINUADAS ~ 144 11,781
Resatlado dol ejercisio procedente de oporactones fnterrumpidas neto de impuastos - -
RESULTADO DEL EJERGIGIO 14.114 14.761

{*) S presenta, Unlca y exclusivamente, a efectos comparatlvos,

Las Notas 1 & 21 descrias en la Memorla adjunta forman parle infegrante de la cuenta de pérdidas ¥ gananclas
cotrrespondiente al elercicio anual terminado el 31 de diciembra da 2018,

|
H
i
|
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CLASE B/

BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Miles de Euros)

Elerclelo | Ejergiclo
Notas 2018 2017 ﬂ

RESULTADO DE |.A CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS 11114 11,781

Por valoraclén de Instrumentos financleros-
Activos financiesos disponibles para la venta
Olros Ingrescsigasios
Por cobertura da flujos e efectivo
Subvenclones, donaciones ¥ legados recibldos
Por ganancins y pérdtdas actuarialas ¥ otros ajustes 11y12
Resto de Ingresos y gastos impultados directamente al patrimonlo nato
Efacto impasitive

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

T B |

18

»n
@ly ¢ Fa 0o 0

{18}

[

Por valoractén da instrumentos flnancleros-
Actlvos financteros disporilbles para la venta
Olros ingrasosiyasios
Por cobertura de flufos de efectivo
Subvencionas, donaciones y legados reclbldos
Resto de Ingresos y gastes imputados dlrectamente al patrimonio nisto
Efacto Impositive i
TOTAL TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS :

[T B S
I

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 11140 11.733

(*) Se presenta, unlea y exclusivamente, a efectos comparativos.

i as Notas 1.2 21 descritas en la Memorla adjunta forman parle Infegrante del estado.dg Ingresos y gasios
reconocidos correspondiente al efercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2018.
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BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
{Miles de euros)

Ejerci¢io Ejercicio
Notas 2010 2017 {*}
i FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION: 12,622 12,620
! Resultatlo dok ejerciclo antes de Impuestos 14.442 16.495
AJustes al resultado- 1.906 1.974
Amertlzacion del inmovilizado 5Y6 1,640 1.568
; Otroe-afustes det rasultado {nelos) 386 | 446
; Camblos en el capital corriente 1 {409} (769)
H Otros flujos de ofoctivo do las actividades de explotaclén: {3.417) (3.074}
Pagos de Intereses 6,10y 52 (10.924) (1.767)
Cobros ¢ dividendos - -
/ Cobros de intefeses &y 10 10.835 1.637
i Cobros/{Pagaos) per impuasta sobre beneficlos 13 (3.328) {3.744)
j Otros cabrosi{pagos) de aciividades de explotacion - -
FLW.JOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION: 444 1.968
. Pagos por inversiones- ) {32) 1.940
: Empresas del Grupo, mulligripo y asocladas - -
' Inmovillzado malerial, intangible & liwersionaes iInmobiliatias 5y6 (28; {o1)
' Qtros aclivos financieros 7y8 {“ 2.048
Clros activos - -
Cohrose por desinversiones- 476 -
{ Empresas d&l Grupo, mulligrupo y asocladas - -
1 Inmovillzado materlal, Intanglble & inverslenos Inmobiliarias - -
i Oleas activos financieros 8 478 -
Otfos aclivos - -
{ FLULOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE FINANCIAGION: {10.767) {11,715} |
{ Gobros Y [pagos) por Instrumentos de patrimonio- - -
i Emisién de Instrsnenlos de patrimenio - -
Amortizaclon de instrsmentos de paldmenlo - -
Adquisicidn de Instrumentes de patrimanio propio : - -
; Enajenacion de instriumentos de-patimonio proplo 2 -
5 Subvenclanes, dennclonss ¥ legados recibldos - -
i Gobros y {pagos) por Instrumentos de paslve financlero- - -
Emision - -
Develuci6n y amortizacién ) . . - -
R Pagos por dividontdos y romuneraciones o otros Instrumentos de patrimenio- k| [10.767) (11.715)
i
1 EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE GAMBIO - -
AUMENTONDISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2.209 " 3.069
. Efectivo y equlyalentes al comlenza del perfodo 10 33.857 30,489
! Efective y equlvaientes al final del slejclcio 10 36.768 33.557

{*) Se presenta, linlca y exclusivamonte, a. efectos comparativos.

Las Notas 1 & 21 descrilas en la Memoiia adjunia forman parte Integrante del ‘eslado de flujos de efectivo
cosrespondlente al glerciclo anual tarminado el 31 de diciembre da 2018,

(1} Con el ohiato de presentar de forma mas clara los eamblos en el capital cerflents, losflujos de sfectiva generados por las inversiones
financleras y pasivos financleros a corto plazo por operaliva (Nota 8) se incluyen en el pstado de fiujos de sfeslivo por ait impore
neto,
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BWE Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018

Resefia historica de la Sociedad

BME Clearing, 5.A. - Socledad Unipersonal {en adelante“la Socledad” o "BME Cleatlng"y se constituyd el 7 de
diclembre de 1988 bajo la denominaclén de OM Ibérica, S.A.

En marzo de 1991, la Socledad cambié su denominacion por la de Mercado de-Opciones Financieras Espafiol,
S.A., (MOFEX). Con fecha 18 de diciembre de 19891, 1a Socledad cambit esa denominacion por MEFF Sociadad
Rectora de Productos Financleres Derivados de Renta Variable, S.A. - Sociedad Unipersonal). {MEFF Renta
Variable).

Asimismo, el 18 de diclembre de 1991, la sociedad Mercado de Fuluros Financietos, S.A,, (MEFFSA) cambio su
denominacion por la de MEFF Sociedad Rectora de Producios Financieros Detivados ‘de Renta Flia, S.A, -
Sociedad Unipersonal, {(MEFF Renta Fija).

Estos cambios de denorinacién se produjeron en el marco de un acuerdo entre las dos-socledades citadas para
transformarse en socledades recioras de los ‘mearcados oficlales d& productos financieres derivados, que sg
realizo, al ampato def entonces vigento Real Decreto 181411991, de 20 de diclembre, por & que se regulaban los
mercados oficiales de futuros y opciones,

En ese mamento el objeto social era el de regir y administrar e Mercado de Opciones y Futuros Financieros
Derivados de Renta Varlable, asumiendo fa responsatiiiidad de su.organizacion y funclonamiento interno, para lo
cual era titular de los medios necesarios. Dentro de este objeto exclusivo se entendian comprendidas todas las
actividades que posibilitaban su cumplimiento y resultaban sjustadas a derecho v, en particular, a las normas gue
on cada momente regularen tos mercados. La aclividad fundamental de la Socledad era la gestion del Mercado
de Productos Financieros Derlvados de Renta Varlable 'y la de camara de compensacion y fiquidacian de las
operaciones de dicho mercado.

Durants ol gjercicio 2010, y como resultado de la publicacion del Real Decrolo 1282/2010, de 16 de ociubre por
el que se regulaban los mercados secundarios oficiales de futuros, optiones y ofros instrumentos financieros
derivados, Ia-Sociedad modifict sus estatutos sogiales, en los que, fundamentalments, ‘sa recogid.sl camblo de
su denominacion social por MEFF Socledad Rectora de Productos Detlvados, S.A. ~ Socledad Unilpersonal y la
ampliacién de su objeto sooial, entre ofras cuestiones, en relacion con la realizacién de las actividades previsias
en los entonces vigentes -articulos 59 de la Ley del Mercado de Valores y 44 ter, relaivo.a la actividad de
contrapartida central, recogidas en dicho Real Decreto; entendiéndose comprendidas por- tanto, dentro. de su
objeto soclal, todas las actlvidades que posibilitaban su cumplimiento y resultaban ajustadas a derecho ¥, en
parficitar, a las normas que en cada momento reguien los mercados. Como consnguencla de lo anterlor, s
medifico ef Reglamento del mercado secundario oflcial de futuros y opciones, cuya entrada en vigor se produijo el
24 de enero de 2011,

Con fecha 22 de oclubre de 2012, s autorizé la modiflcacion del Raglamento de i Socledad para inclJir las
nuevas actividades a realizar en cuanto a la-actividad de camara de contrapartida centraf de valores de renta fia,
transferida de la extinta MEFF Seciedad Reclora de Productos Financieros Derivados de. Renta Fija, S.A. -
Sociedad Unipersonal a la Sociedad, con motivo de la absorcion de ésta por la Sociedad duraite el gjercicio 2012,
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Durante el ejercicio 2013, la Sociedad fue objsto de una operacion sccietarta en el marco de la recrganizacién de
las actividades desarrolladas por Ia propia Sociedad y por MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos
Derivados, 5.A.- Sociedad Unlparsonal (antes denominada BME Gestién de Estudios y Proyectos, S.A.U.) con el
objetivo de adecuar la estructura societaria a fo establecido en la normativa- europea de Infraestricturas del
mercado europeo, ei conareto a lo dispuasto por ol Reglamento (UE) N° 648/2012 del Parlamanto Eurapeo y del
Conssjo de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados extrabursaliles, Jas entidades de contrapartida cantral'y los
registros de operaciones (conocido como Reglamento EMIR), el cual obliga a separar las actividades de
contratacion en los metcados, de las de compensacion.

La reestruciuracin planteada fue autorizada exprasamente por el Ministerio de Economia y Compeatitividad, previo
informe de ta Comision Nacional del Mercado de Valores, a ravés de la Orden ECCH556/2013, de 19 de julio,
por la que se autorizaba a MEFF Socledad Rectora de Productos Derivados, 5.A.U, (ahora BME Clearing S.A. -
Socledad Unipersonal) a separar las funciones de negoclacion, contrapartida, compensacion y Hauldacion due
levaba & cabo, y pata actuar como entidad de contrapartida central, todo ello de conformidad con lo establecido
an el entonces vigente articulo 44.ter.3 de 1a Ley de 2411998 de 28 de ulio del Mercado de Valores.

Con fecha 27 de junio de 2013, los Consejos de Administracion de la Socledad y de MEFF Socledad Rectora del
Mercado de Productos Derivados, S.A. - Socledad Unipersonal, respectivamente, susctibisron un Proyecto Comtin
ce Escision Parclal de la-Socladad a favor de MEFF Socledad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A.
- Socledad Unipersanal, consistente en la transmision de la unldad econdmica comptesta por los elemantos
patrimoniales, medios técnicos y humanos necesarios para geslionar el. mercado secundatlo ofictal de producios
derivados de la Sociedad a favor de MEFF Sociedédd Rectora del Mercado de Productos berivados, S.A. -
Socledad Unipersonal, adquiriendo esta Ultima por sucesion universal todos los activos y pasivos, derechos y
obligaciones que componen la referida unidad econémica.

Con fecha 28 de julio de 2013, Bolsas -y M_e.:rcados Espafioles Sociedad Holding de Mercados y Sistemas
Financieros, S.A., en su calidad de Accionista Unico de ambas socledades, aprobé la escisitn parcial a favor de
MEEF Sociedad Rectora del Mercado de- Productos Derlvados, 8.A. - Sotiedad Unipersonal, modificod su objeto
social por la realizacién de las actividades de interposicion. por cuenta propia. respecto de los procesos de
compensacién v liquidacién de valores o Instrumentos financieras pravistos en el entonces vigente articulo.44 ter
de 1a Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrolio de aplicacion en cada momento, y se madifico su
denhominacitn por la actual BME Clearing, S.A. - Sociedad Unipersonal.

La Socledad fue autorizada por el Ministerio de Economia y Competitividad, previo informe .dé 1& Comislon
Naclonal del Mercado de Valores, mediante Orden Ministerial ECCHE56/2013, de 18 de Jullo, publicada el dia 14
de agoste de 2013 en ef Boletin Oficial del Estado, para actuar como entidad de contrapartida central, todo elio de
conformidad con lo establecido en ef articulo 44.ter.3 de Ja Ley de 24/1998 de 28-de julio del Mercado-de Valores,

Adlcionalmente, con fecha 16 de septiembre de 2014, BME Clearing recibib ia-autdlizacion para operar como
Entidad de .Contrapartida Central (ECC) de conformildad con el citado Reglamento (UE) N° §48/2012 .del
Partamento Europea y del Gonsejo, quedando Inscrita en el ragistro’de ECCs autorizadas an ia. Unidn Europea
que mantiene |a Auitoridad Eurcpea de Valores y Mercados. (ESMA).
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Astmismo, con fecha 29 de julio de 2015, la Sociedad recibio 1a autorizacion de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores, para ampliar sus actividades de compensacion, una vez conciuido al praceso de revision conjunta
realizada por el coleglo de reguladores previsto en el Reglamento EMIR. | as nuevas actlvidades de compensacion
se rofieren a dos nuevos segmentos, derivades OTG sobre tipos de interés y operaciones de compraventa de
instrumentos financleros de renta variable, pioza clave de 1a Reforma del Sistema ds Compensacion y Liquidacion
de Valores. El segmento de derivados OTC sobre tipos de interés inicié su actividad el dia 3¢ de noviembre de
2015 y & segmento de valores de renta variable, an sl qua so realiza la compensacion de operaciones de cohtado
bursatil provententes del Sistema de Interconexion Bursatil, que iniclésu actividad el 27 de abril de 2016,

La entrada en vigor de la Reforma del sistema espatiol de compensacién, liquidacién y registro de vaiores de-renta
vatiable (impulsada por la Ley 32/2011, de 4 de octubre, que modifict fa Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y culminada con Ia Disposicion. Final Primera do 1a Ley 11/2015, de 18 de junio; con la finalidad de
homogeneizar Jas actividades de post-contratacidn espafiolas con aquellas estructuras de otros palges suropeos),
implicd tres cambios centrales: a) Pago a un sistema de registro basado.en saldos para los valores de renta variable;
b} Introduccién de una entidad de contrapartida central (ECC) y ©) Integracién enuna Uinica plataforma de los actuales
sistemnas de liguildacion CADE ¥ SCLV.

Ast, con la enirada en vigor de la Reforma, desde el 27 de abril de 2016, 1a Saciedad incorpord a su actividad la
compensacidit de operaciones de contado bursatil provenlente del Slstema de Interconexion Bursatil {operaciones
sobre valores admitldos a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas y en los sistemas multlaterales de
negoctacion MAB y Latibex).

Con facha 18 de septiembre de 2017 finalizo la segunda fase de la Reforma del sistema espafiol de compensacion,
liquidacién y registro con (a) la incorporacion al Sistema de Liguldacion ARCO de la liquidacién de los valores de
ranta fija incluidos hasta dicho momento en ol Sistema de Gompensacion'y Liquidacion de operaciones realizadas
en o! Mercado de Deuda Plbfica en Anotaciones y en ol Morcado de Renta Fija AIAF y (b} la conexion de la
Sociedad de Sistemas al soporte téenico TARGET2-Securities gestionado por el Banco Cenfral Europeo y ol

conjunto de Bancos Centrales de la zona euro.

BME Clearing adaptd sus serviclos de compensacién del segmento de valores de Tenta fija a los cambios
normativos y operativos derivados de la implementacion de esta segunda fase de la Reforma, de manera gue la
liquidacién de las transacciones sobre valores de renta flja compensadas en la ECC, se ofgctiia, a partic de dicha
fecha, en el sistema ARCO de Iberclear, utilizando el soporte téehico TARGETZ Securitias. Se realizaron |as
modificaciones en el Reglamento de la Sociedad {(en vigor a parilr del 18 septlembre 2017) para incluir tas
actividades a realizar comg ECC de valoras de renla fija y venta varlable, asf como de detivados financieros, de
tipo de interés (IRS} y de energla.

Por tltimo, con fecha 1-da junio de 2017, Ia Sociedad obtuvo atitorizacion para extender sus servicios como ECC
a contratos sobre GAS (Mercado Iberico del Gas), con entrega fisioa, que forma patte del segmento de snetgla
de ta ECC. ' .

.a actividad dé |a Sociedad estd vinculada a s Intereses del Grupo Bolsas y Mercados Espafioles, cuya sociedad
dominante es Bolsas y Mercados Espafioles, Sociadad Holding de Mercados y Sistemas Financleros, S.A., con
domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, n® 1, siendo esta socledad la que formula estados financieros
consolidadoes. Dicho Grupo aglutina la totalidad de socledades espaficlas gue administran gistemas de reglstro,
compensacién y fiquidacién de valores, entidades de contrapartida central, -mercados: secundarios y sistenas
multilaterales de negoclacih, Las cuentas anuales consolidadas. dsl Grupo Balsas ¥ Meroados Espafioles
correspondientes al ejercicio 2018 han sido formuladas por los Administradores, en la reunion de su Cohsejo do
Administracién célebrada el dia 27 de febrero de 2010. Las cuentas anuales consolidadas gorrespotidientes al
ejercicio 2047 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas.de Bolsas y Mercados Espafidles celebrada
el 28 da abril de 2018y deposiiadas en &l Registro Mercantil de Madrid. '
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La Sociedad tiene su domicifio social en Madrid, Plaza de la Lealiad, n° 1, si bien su domicllio opsrativo se
encuenira en la Calle Tramontana, n® 2 de Las Rozas de Madtid (Nota 4.3).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
2.1 Marco normativo de Ia inforinacidn financlera aplicable a la Socledad

Estas cuentas anuales se han formulado por.los Administradores de acuerdo con el marco normative de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido an

a. E| Cadigo de Comerclo y la restante legislacién mercantil.

b. El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 (modificado por el Real Decreto
502/2016, de 2 da diclembre), y sus adaptaciones sectoriales y, en particuiar, la Ciroular 9/2G08, de 10 de
diclembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores {modificada por la Gircular 5/2018, de 27 de
julio, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores) (apartado 2.2 de esta Nota).

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrolic del Plan General de Contabilldad y sus normas complementarlas, y las aprobadas por la
Comision MNaclonal del Mercado de Valores gue apliduen a la Sociedad.

d. Etresto de la normativa contable espafiola gue resulte de aplicacion.
2.2 Imagen fiel

Las cuenias anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Socledad y se farmulan de
acuerdo con el marco. normativo de |a informaclon financlera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
princlpios y criterios contables en &1 contenidos, de forma que musstran la imagen fiel ‘del patrimonio, de la
situacion flhanclera, de los resuitados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos -durante ol
correspondiente efercicio. Estas clientas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién
de la Sociedad, se someteran a la aprobacion dei Accionista Unico, -estimandose que serdn aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejerclcio 2017 fueron aprobadas por el -Acclonista
Unico et 23 de abrit de 2018.

Los balances de situacién, las cueftas de pérdidas y gananciag, los estados de cambios en el patrimonio neto
y los estados de flujos de efactivo adjuntos, se presentan conforme a los formatos establecidos en &) Anaxe iV
de la Circutar 5/2016,.de 27 ds julio de la Comisién Nacional del Mercado ds Valores.

2.3 Principios eontables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicado. principios contables no obligatorios: Adigionalments, el Consejo de Administracion ha
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad.de los. prtnciplos y normas contables
de aplicacion obligatoria gue tenen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ninglin
principio contable-que siendo obligalorio, haya dejado de aplicarse,
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2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimaclén de fa incertidumbre
Los resuitados v la determinacion del patrimonio son sansibles a los principios y politicas contables, ariterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de {as

cuentas anuales. Los principales princlplos y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
4,

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaclones realizadas por el Consejo de
Administracion de ta Saciedad para valorar algunos de los. activos, pasivos, ingresos; gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente sstas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro dé determinados activos (Notas 4.1, 4.2y 4.4).

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de_los pasivos por pensiones 'y offos: compromisos con el
personat (Nota 12).

- La vida tilf de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1 y4.2),

. El célculo de las provisiones (Nota 12).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 8).

- Las remuneraciones al personal basadas en instrumentos da palrimonio {Nota 4.13).
- El reconocimients de activos por impuesto diferido {Notas 4.8.y 13).

A pesar de que estas eslimaciones se han realizado sabre 1a base de la mejor informacién disponible &l clerre
dsl! ejerciclo 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obfiguen a modificarlas
{al alza o a la baja) en los proximos sjercicios, lo que se realizarla, en su caso, de forma prospactiva.

2 5 Camblos en criterfos contables

Durante el gjéfcicio 2018 no se han praducido cambilos de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en e ejercicio 2017,

2.6 Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de camblos en el
patdmonio neto y dol estado de flujos de efectivo so presentan ‘de forma agrupada para facilitar su
comprensian, si bien, en la medida.en que sea slgnificativa, se ha incluido 1a informacién desagregada’en ias
correspondientes hotas de la memorta.

2.7 Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto a regxpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2017.

ONSGA4225
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2.8 Comparaclén de fa informacién

La infarmacion contenida en esta memotia relativa al ejerclcio 2017 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacién correspondiente al ejercicio 2018,

Las presentes cuentas anuales, salvo mencién e contrario, s& presentan en miles de auros.

Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion de fos restltados correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017 es la siguients:

Miles de Buros
2018 2017

A dividendo a cuenta 9.607 10,601
A dividendo complementario 1.507 1.150
11,114 11,751

{*) Con fecha 23 de abrll de 2018, el Accionlsta Unico aprobé ta propuesta
de distribuclan def resultado del jereicls 2017 sin modificaglones.

El Consejo de Administraclon de la Seciedad, en las reuniones celebradas. el 17 de julic de 2018 y ol 20 de
diciembre de 2018, acords la distribucién de sendos dividendos a cuenta del resultade del ejercicio 2018, por
importe de 5,842 miles de suros y 3.765 miles de euros, respectivamente, qua fueron satisfechos antes del clerre
det ejarclcin y que al 31 de dicienbre do 2018 se reflejaban en ef saldo del spigrafe “Dlvidendo a cuenta”, del
Patrimonio neto del balance de siiuacion al 31 de diciembre de 2018 {Nota 11).

El Conseio de Administracion de la Sociedad, en las reuniones celebradas el 26 de junio de 2017 y ef 21 de
diciembre de 2017, acordé Ia distribucion de- sendos dividendos a cuenta. del rasultado del gjercicio 2017, por
importe de 5.137 miles de euros y 5.464 miles de euros, respectivamente, que fueron satisfechos antes del cierre
del ejercicio y que al 31 de diclembre de 2017 se reflsiaban en el saldo del epigrafe “Dividendo a cuente”, del
Patrimonio neto del balance de situacién al 31 de diclembre de 2017 (Nota 11}.
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Gapital, el Consejo de
Administracion de la Socledad formuld, en fechas inmediatamente anteriores a la aprobacion del pago de ambos
dividendos a cuenta, los estados contables que ponfan de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para el
pago de los dividendos a cuenta, segiin se-detalla a continuacién:

Miles de Euros
30-06-2018. | 30-11-2018

Resultado det ejercicio disponible a la fecha del dividendo ‘ 5.842 9.607
Dividendo a cuenta enivegado en el ejercicio - (5.842)
Cantidad que se propoue a distribuir 5.842 3.765
Liquidez disponible 45.459 44,169
Tmporte del dividendo a cuenta {5.842) (3.765)
Remancnte 39,617 40.404
Miles de Euros
31.05-2017 | 30-11-2017
Resuitado del gjercicio disponible a la fecha del dividendo 5,137 10,601
Dividendo a cuenta entregado en el gjersicio - (5.137)
Cantidad que se propone a distribuir ' 51371 5.464
Liquidez disponible 43,020 44,224
Impotite del dividendo a cuenta (5.137) (5.464)
Remanente 37.883 38.760

Normas de registre y valoracién

Las principales normas de registroy valoracion utilizadas por la Seciedad en la elaboracion de sus cusntas anuales
del ejercicio 2018 {Nota 2.1) han sido las siguientes:

4.1 Inmovilfzado intangible
Como norma general, el inmovilizado intangible se valora iniclalments por st preclo de adquisicion o coste de
produccion. Posterlormente-se valara a su coste minorado por fa correspendiente amortizacién acumulada y,
en sl Gaso, por las pérdidas por deterloro que hays experimentado. Dichos activos se amortizan éfi funcién de
su vida atil.
Ofro inmuovilizado intangible
La Sociedad registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicién de-programas informaticos.
Asimismo, se regisiran en esie eplgrafe los gastos de desarrollode las aplicaclones informaticas elaboradas.
por |a propia empresa con abono al eplgrafe “Trabajos realizados por.la empresa para-su activo” de la cuenta

de-pérdidas y ganancias, siempre y cuande se cumplan las siguientes condiciones:

- Estén espaclficamente Individualizados por proyectos y st coste puede ser claramente establecido,




- Existen motivos fundados para conflar en el &xito teenico v en larentabllidad econdmico-comercial del
proyecto.

. 1los activos asl genérados se amortizan linsaimenite a lo largo de su vida (itil (en un periodo méximo da
5 afios). Los costes de mantenimiento de las aplicaciones Informaticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejetcicio en que se incurren.

La Socledad amotiiza las aplicaciones informéticas siguiendo al método lineal, considerando los afios de vida
iitil estimada de los raspectivos bienes, segin el siguiente detdlle:

f”\i‘ios de Vida

Util Bstimada
Desarrolladas internamente 5
Adquiridag a un texcero 3

Los carges ala cuentade pérdidas y ganancias porla amortizacién de los elementos delinmovilizado Intangible
se registran en el epigrafé "amortizacién del inmovilizado - Amortizacion del inmovilizado intangible”.

La Sodedad reconoce contablements, en su caso; cualguier pérdida que haya padido producirse en el valor
registrado de estos actiyos con origen en su deterioro, ulillzandose como-contrapartida of eplgrafe “Deteriorg
y Tesultado por enajenaciones del inmovilizade” de 18 cuenta de pérdidas. ¥ gananclas. Los criterios para el
reconocmiento de las pérdidas por deterioro de esios activos y, en su €aso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejerclcios anteriores s0n similares a los aplicados para el inmovilizado
material (Nota 4.2). ’

4.2 Inmovillzado material

El inmovilizado material se valora Inicialimente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la cofrespondiente: amortizacion acumufada y e! importe: acumulado: de las
pérdidas por deterioro, si las hubiera.

l.a Socledad amortiza el inmovilizado material sigulendo el método lineal, -considerando los afios de vida it
estimada de los respactivos blencs, segln ef sigulents detalle:

Affos de Vida

Util Bstimada
Instalaciongs y mobiliario 10
Equipos de procesos de datos 4

Los cargos & la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de los elementos dal inmovilizado material
se regisiran en el epigrafe »amortizacion del inmovilizado — Amoitizacion del Inmavilizadg material’,

Los gastos de conservacion Y mantenimiento da los diferentes elementos que compangn el inmovilizado
material s Imputan a fa cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en.que se incurren. Por gl contrarip, los
importes invertidos en mejoras que contiiblyen a aumentar la capadidad o eflciéncia g a alargar g vida 0fil de
dichos bienes se regisitran, en su caso, como mayor coste de los mismos,
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CLASE 7

Al cierre de cada ejetcicio y sismpre que existan indicios de qus el valor contable de los activos registrados en
este eplgrafe excede de su correspondlents importe recuperable, la Sociedad procede a reconocer
contablamente |a pérdida de valor que haya podido producirse. en dichos activos. con origen en su deterioro,
utilizandose como contraparlida el eplgrafe "Deterioro y resuliado por enajenaciones del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y gananiclas,

Elimporte recuperable se determina corno el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor eh Uso.

Cuando una pardida por deterioro de valor revierte posteriorments, el importe en Hibros del activo se incrementa
en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal mode que el Importe en libros incrementado
no supere el mporte en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna perdida por
deterloro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por detertore de valor se reconoce como
ingreso, en su caso, con abono al eplgrafe "Deterioro y resultado. por enajanaciones del inmovilizade” de fa
cuanta de pérdidas y ganancias.

4.3 Arrendamientos operativos

Eh las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del blen arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos ¥ ventajas qlie recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador,

La Sociedad acttta Gnicamente como arrendataria del edificlo que constiluye la sede operativa de la Sociedad
y que es propladad de Bolsas y Mefcados Espafioles Serviclos Corporatives, S.A. Los gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operalivo se cargan linealmenie en ol eplgrafe "Otros gastos de explotacion -
Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicic en que se devengan (Notas 7 y 'i5).

Cualcuier cobro o pago due pudiera realizarse at coniratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cohro o page anticipado que se imputard a resultados.a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado,
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4.4 Instrtmentos financieros

4.4.1 Aclivos financieros

i. Clasificacion

l.os activos financieres queé posee la Sociedad se clasifican como:

1.

Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la prestacion de servicios por operaclones
de trafico de la empresa, o fos gue no tehienda un origan comereial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados ¥ clyos cobros son de cuantia fija o determinable v no se negociah en un mercado activo. En
concrete, se incluyen dentro de esta categorfa las garantlas constituldas a largo plazo, cuyo Importe se
registia en el epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion (Nota 7), las
adquisiclones temporales de activos en los que la Socledad invierte los excedentes de tesorerla y que se
ragistran en e! epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivaléntes” (Nota 10), los saldos incluidos en
los epigrafes "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ {Notas 13, 14, 16 y 17} e “lnversiones
financieras a corto plazo propias" {Nota 8), las adquisiciones temporales da activos, depésitos entregados
y, o su caso, otros activos liquidos-equivalentes a efectivo, en los que se invierten los fondos de fos que
dispone transitorlamente la Socledad con orlgen en los depésitos reglamentarios que los miembros de-la
Sociedad han de formalizar para garantizar las posiciones qué mantengan en el mercado (apartado 4.4,2
de esta misma Nota), y que se ragistran en el epigrafe 'Inversiones financleras a corto plazo por operativa
- Materlalizacion de garantias recibidas de los participantes” {Noia 8), los saldos deudores por liguidacion,
gue se registran en el eplgrafe “Inversiones financleras a corto plazo por opsrativa - Saldos deudores par
fiquidacion” (Nota 8) y qua incluye fos saldos pendientes de liquidacién (se realiza al dia sigulente}, por la
liquidacion diaria de pérdidas y gananclas de los futuros y por las opclones negociadas en el dia, que se
presentan a nivel de posicién por mlembro (apartados-4.4.2'y 4.4.4 de. esta inlsma Nota) y los saldos
deudores de sfectivo por liquidacién, que se registran en el epigrafe "Inversionss financleras a corto plazo
por operativa - Deudores de efectivo por liquidacion” (Nota 8), que recoge el derecho de cobro de ia
Sociedad por |a financiacién aportada al sistema por las diferencias de efectivo de fas instrucciones fallidas
pendientes de liquidar en [as que se interpone la Sociedad.

Activos financleres mantenidos para negociar incluye 1a totalidad de las posiciones en instrumantos
dérivados {apcionas), valores de renla variable y los valores de renta fija {operativa en BME GClearing
Repo), para los que fa Sociedad actia como contrapartida central y que se registran en el epigrafe
"lnversiones financieras a corto plaze por operativa - Instrumentos financieros en contrapartida central’
(Nota 8). Las posiciones de estos activos financieros coinciden con las-correspondientes posiciones de
pasivas financleros (operaciones de venta de instrumentos derivados, valores de renta variable y valorss
de renta fija) (abartados 4.4.2 y 4.4.6 de esta misma Nota).

En el balance de sifuacion, los activos financleros se claslfican en funcién de sus vencimientos; es.decir, como
"setlvos corriehtes” agusllos con vencimiente igual o inferior 4 doce meses y como *activos ne cofrientes” los
de vencimiento supetior a dicho periodo.
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ii. Valoracion y registro de resultados de los activos financieros

Valoracién iniclal

Los activos financieros se regiatran, iniclalmente, al valor razonable de la contraprestacién entragada mas los
cosles de la transaccitn que sean directamente atribuibles, En el caso de inversiones-en el patrimonio de
smprasas del Grupe que ctorgan control sobre la socledad dependiente, los honorarios abonados a asesores
legales u ofros profesionales relacionados con la adquisicidn de la inversidn se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganahcias,

Valoractén posterior

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el métode del tipo de interés efectivo, No obstante,
aquallas partidas cuyo imporie se espera cobrar en un plazo inferior a un afio s valoran a su valor nominaf
siempre y cuando el-efecto de no actualizar los flujos de efective no sea significativo.

Los activos financieros mantenides para negaciar se valoran de acuerdo con lo establacido en. ef apartado
4.4.5 sigulents.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test.de deterioro para los activos financiercs que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidancia objetiva dé deterioro si el valor
recuperable del active financlerc es inferior a.su valor en kbros.

En paticular, ¥ respecto a las correccionss valorativas relativas a los deudores comerciales y ofras cuentas a.
cobrar, el proceso de evaluacian de las posibles pérdidas por deterioro de estos aclivos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de.los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Cuando se produce un delerloro se registra en el eplgrafe "Deterloro y resultado. por enajenaciones de
instrumentos financieros® de la cuenta de pérdidas y ganencias. En el caso de que el deterioro corresponda a
deudores comerclales y ofras cuentas a cobrar, éste se registra en el eplgrafe "Otros gastos de explotacién —
Pérdidas, deterioro y varlacion de provisiones por operaciones -comerciales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de glie la pérdida por delerioro.de valor revierta posteriorniente, el importe an libros del.
activo se incrementara, pero de tal medo que el importe en fibros incrementado no supere el linporte en libros
gue se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida- por deterioro en-gjerciclos anteriores,
con abono a los eplgrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias "Olios gastos de explotacion — Pérdidas,
deterloro v variacién de provisiones por operaciones-comerciales’ cuando se trate de deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar y “Deterioro y resultado por enajenaciones-de Instrumentos financieros” para los
restantes activos financieros, '

iii. Baja del bafance de los activos financieros
La Socledad da de baja los activos financieros.cuando expiran o se-han cedldo los derechos. sobré los flujos

de efective del correspondients active financleso y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficlos
inherentes a su propiedad {como-en ventas en firme de activos),

1.
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4,4,2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efeclos de su valoracién como “Pasives financieros mantenidos para
negociar” son las posiciones en Instrumentos derivados (opciones), valores de renta variable ¥ los valores de
renta fija (operativa en BME Clearing Repo), para los que la Sociedad astiia come contrapartida central y gue
se registran en el eplgrafe "Pasivos financieros a cotto plazo por operativa — Instrumentos financieros &n
conlrapartida centeal' (Nota 8} y cuyas posiciones colncldan con las correspondisenles posiciones de activos
financieros (apartados 4.4.1 y 4.4.5 de esta misma Nota). Por tanto, se valoran aplicando los mismos ctiterios
definidos para dichos activos (apartado anterior).

Los restantes pasivos financieros que tiene Ja Sodiedad se incluysn en ta categorfa de “Diébltos y partidas a
pagal”, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaclones de trafico de la empresa, o
tamblén aqusilos que, sin tensr un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros detivados. En concreto, se incliuyen dentro de esta categoria low saldos Incluldos en los eplgrafes
"Acreedoras comerciales y olras cuentas a pagar” (Notas 13, 14, 15, 16 y 17), "Peudas con empresas del
Grupo ¥ asoctadas a corlo plazo” (Notas 13'y 17), Jas garantias recibidas de los participantes de! mercado,
que se reglstran en el eplgrafe "Pasivos financleros a corto plazo por operativa — Garantias recibidas de los
participantes” (apartado 4.4.1 da esta Nota.y Nota 8), los saldos acreedores por llguidacion, que se registran
an el epigrafe "Pasivos financieros a corte plazo por operatlva - Saldos agreedores por lquidacion™ y due
incluye fos saldos pendientes de llquidacion (se realiza sl dia siguiente), por la fiquidacion diarla-de pérdidas y
ganancias de los futuras y por las opoiones negociadas en el dfa, due se presentan a nivel de. posicion por
miembro (apartados 4.4.1 y 4.4.4 de esta misma Nota} y los saldos acreedores de sfectivo retenido por
fiquidacion, que se registran en el eplgrafe “Paslvos financieros a corto plazo por oporativa — Acreedores de
efectivo retenido por liguidacion” (Nota 8), correspondientes al efectivo retenidos temporaimente del sistema
por las diferencias de efectivo en las instrucclones fallidas pendientes de liquidar enlas que se Interpone la
sociedad,

Los débitos v partidas a pagar se valoran inicialmente &l valor razonable de la conifraprestasion recibida,
ajustada por los costes de latransacsion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado. No obstante, aquellas pariidas cuyo importe se espera pagar en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

La Socledad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que fos han generado;
4.4.3 instrumentos de paliimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién. reskdual en el Patrimonio de'la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos,

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision. '

LLos instrumeritos de patrimonio propio adquiridos por fa, Socledad durante ¢l ejercicio se ragisiran, en st caso,
par el valor de 1a contraprestacion entregada a cambio, direstamente como. manor valor del Pakimonio neto
en el eplgrafe "Acciones y participaciones en patrimonlo propias”. Los Tasultados derivados.de la compra,
venta, emision o amortizacion de los instrumantos de patrimonio propio, @n'sti.caso, se frecanocen directamente
an Palrimonio neto, sin que en ningtin caso se'regisire resultado alglino en 1a cuenta de pérdidas y gahancias.

Duranis los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no ha realizado-operaciones con Instrumantos de-palrimonio
proplo ni posee instrumentos de Patrimonio propio al 31 de diciembre de' 2018 y 2017.
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4.4.4 Saldos diarios pendientas de liquidar por opsraciones con opciones y liguidaciones diarias de péididas y
ganancias de fufuros

Los saldos pendientes de liquidar al dla siguiente a cada miembro como consecuencia de las operaciones
diarias con opclonas y por la liquidacién diarfa de pérdidas y ganancias de los futuros se registran por la
Socledad a nivel de posiclén por niiembro liquidador y por el misma importe en el activo carrlente y en el pasivo
corriente del balance de situacion dentro de los epigrafes “inversiones financieras a corto piazo por operativa
- Saldos deudores por fiquidacion’-y “Pasivos financleros a corto plazo por operativa - Saldos acreedores por
liquidacién®, respectivamente (apartados 4.4. y 4.4.2 de esta misma Nola y Nota 8).

4.4.5 Compensacion de operaciones sobre instrumentos financieros. La Sociedad acttia como confrapartida
cemnlral

Las posiciones por titular ylo mlambro resultantes de la actuacion de la Sociedad como contrapartida central
on operaciones de compra y venta de instrumentos derivadas, de renta variable y de Deuda Piblica generan
para ésta un activo financiero y, simultdneamente y por el misimo importe, un pasivo financiere que se clasifican
a efactos de su valoracién como "manltenidos para negociar” (apartados 4.4,1 y 4.4.2 de esta misma Nota).
Por tanto, y de acuerdo coh la legislaclon ‘mercantil, fa Sociedad reconoce el “aclivo financiero vy el
correspondiente pasivo financiero, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor razanable.

Los camblos que se producen en el valor razonable de los7instrumentos derivados para ios gue la Sosiedad
actiia como contrapartida central, al trasladarse Integremente a los miembros, se registran camo contrapartida
de! correspondlente activo financiero o pasivo financlero, y.por tanto tienen un efacto neto nulo en la cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 8).

4.4.6. Tratamienio de los saldos de efectivo o de valores que fa Sociedad pueda refener bajo st control en el
proceso de liquidacion.

i, Saldos de efactivo:

Una vez congluido cada ciclo de liquidacion y mientras la liquidacion de-fodas las oparaciones ho se.complete,
las instrucciones de compra y de venta liquidadas, que tengan disfinto efectivo, generan una liquidacién de
gfectivo para la Socledad como consecuencia de-su Interposicidn en todas las instrucciones. Si al efectivo de
las compras liquidadas es menor que el de las ventas liquidadas, la Sociedad tendra qua aportar efectivoen
ol ciclo de liquidacion, Por el contratio, si el efectivo de las compras sin liquidar es mayor gue al de las ventas

sin liquidar, la Sociadad retendila el-efectivo resultante. bajo su control terporalmente.

Cuando la Socledad femporalmente toma el gonirol ¢ retenga, para decidir sobre su posterior aplicacidn,
afsctivo procedente de la liquidacion, reconoce un activo financiero por los impottes correspondientes ai.
efoctivo asi retenido que se registra en el eplgrafe "nversiones financleras & corto plazo por operativa —
Materializaclon del efectivo retenido por liquidacion” (Nota 8) clasificandose a efectos de su valoracion como
"Préstamos y partidas a cobrar”, cuya contrapartida serd un pasivo financiero registrado en el eplgrafe de
“Pasivos financieros a corto plazo por operafiva — Acreedores de efectivo retenido ‘por iguidacion”,
clasificandose a efactos de su valoraciGn como *Débitos y pariidas a pagat”.

Gomo consacuencia de-dicha clasificacion, el registro inicial de los activos'y pasivos financieros se realiza por

su valor razonable. La valorasién posterior de dichos actives se realizara al coste amortizado, -aplicando el
método del tipo de interés efectivo, para el depdsito-en que se haya Invertido el efactivo retenido.
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if, Valores:

Cuando la Socledad, adicionalmente, toma el cordral temporal y retiens los valores destinades & liquidacion o
parte de ellos, la Socledad reconoce, en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo por operativa —
Valores retenidos por liguidaclon® (Nota 8), un activo financlero por el Imporie de los valores asi retenldos,
clasificandose a efectos de su valeracién como "Mantenidos para negociar”’, y cuya contrapartida podré ser el
sfective de la Socledad, las garantias apartadas por el miembro o un pasive financiero. El activo financlero,
tanto en of mamento inicial como posteriormente, se reconoce por-su valor razonable,

Por su pare, el pasivo financlero, en su caso, se clasifica como "Debitos y partidas a pagar”, de tal manera
gUe su registro inlcial se realizara por su valor razonable y posteriormente se valora al coste amerlizado
aplicando el método del tipo de inlerds efectivo.

Los cambios que se produzcan en el valor razonhable de los valores retenidos porla Sociedad se registran, en
ta medida en que estos sean trasladados en ef momento de |a venta por la Sociedad a fos miembros, con cargo
al correspondiente active financiero en ef epigrafe *Deudores de efectivo por liquidacion”, en el caso de que se
generen minusvaifas, o con abono al correspondiente pasivo financiero en et epigrafe “Acreedares de efactivo
por liguidacién” cuande se generen plusvallas y, pot fanto, tendran un efecto nule en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.4.7. Criterios aplicados en las incidencias en la fiquidacién por insuficlencila de valores mitigada corl la toima
de valores en préstamo )

Cuande en 6! procese normallzado de liquidacion se produce un incumplimiento por falta de entrega de valores
y la Sociadad ha tomado los valores en préstamo para cederlos al miembro vendador en descublerte de valores
con el fin de gue ésto 105 entregue ¥ aplique a liquidar la venla en descubisrio {formalizacién del préstamoy), la
Sociedad debe proceder a dar de baja el activo financiero y el correspondiente pasivo financiero generados
como consecuencia del efectivo retenido o ef eplgraie "Deudores de efective por liguldacién” si hubiera
financiado las diferenclas de efectivo.

En la medida en que la Sociedad ne asume los riesgos y beneficlos asoclados a la propiedad de los valores
objeto de préstamo, ésta no ha de proceder a reconocer activo i pasivo alguno por dighos valores. No obstante
la Socledad presenta la informacion relativa al valor de mercado de los valores recibidos y-entregados en
préstamo que se haltan en curso a la fecha de clerre del ejercicio (Nota 8 a} ili):

Desdo 1 migracién el 18 de septiembre de 2017 -a la plataforma.de liquidacion Target2Secutities (T28) del
Eurosistema (Nota 1), fa Sacledad dejo de aplicar aste mecanismo de gestién de Incidencias.

4.4,8. Tralamiento contable aplicado a fos incumplimientos por falta de enirega de valores. Recompras

Cuando un miembro vendeder en descubierto de valores; finalizado el ptazo normalizade de liquidacién, no
huibiera aportado los valores a entregar ¥ no hublese sido poslble constituit un préstamo de valores, .y la
Socledad ordena una recompra para oblener los' valores no aportados. por ese miambro vendedor -en
descublerto, la Socledad, una vez malterializada la recompra, liquida esta compra cargando al migmbro
vendedor en descublerto de valores el correspondiente importe de-la.compra, fibsréndose en este momento 1a
liquidacion compieta da las operaciones relacionadas.
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4.4.9. Disfunciones en el proceso normalizado de fiquidacién. Liquidacion en efectivo,

Cuande no ha sido posible llevar a cabo la recompra de valores por falta de valores disponibles en el plazo
estipilado en la normativa vigente, fa Sociedad reallza fa liquidacion an efeclivo de las instrucciones de
fiquidacion de jas posiciones de ventay compra afectadas. La liquidacién en sfectivo supone el carge de una
compensacion al vandedor fallido y su abono al comprador afectaclo, per lo que 1a Socledad no registra impacto
alguno en la cusnta de pérdidas y ganancias, y dnicamente reconoce los carrespondientes activos o pasivos
financieros a cargo o a favar de los miembros en los epigrafes "Deudores de efectivo por liguidacidn” o
"Acreedores de sfectivo por liguidacion”.

4.4.10. Incumplimiento por fafta de entrega de efsctivo. Venta de los valores.

Guande un miembro comprador nto aporta el efectivo para pagar las compras de valores a liquidar, [a Sociedad
podra susfittir al mismkiro en sus obligaciones de pago de efectivo y, en su case, recibir los valores que
dehieran haberse entregado al comprador,

Una vez concluido e plazo final normallzado de liguidacion para obtener el efectivo que ho ha aportado un
miembro comprador en descublerto de efectivo, si la Socledad ha tenide que ordenar una vanta, utilizando
para ello’ los valores aportados por los mismbros venhdadores, retenidos y no entregados a ese mismbro
comprador en descubiero de efectivo, la Sociadad una vez matertalzada la venta, da de baja el valot en libros
de! activo financiero. Asimismo, la Sociedad aplica el efectivo abtentdo mediante esa venta blen para reintegrar
ol efectivo, que hubiera aportado la Sociedad o bien para ‘cancelar 6! pasivo financiero registrade con el
prestamista,

4.5 Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcienal utilizada por la Socledad es el euro. Consecuentements, las operacionss en ofras divisas
distintas de! euro se consideran dencminadas en monada extranjera y e registrar segdn los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones,

Al cierre del ejerclcio, los activos y pasivos monetarios denominades en moneda extranjera-se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficlos o pérdidas puestos de
manifiesto se Imputan directaments & la cuehla de pérdidas y ganancias del ejercicio en que seproducen, en
su caso, en el eplgrafe " Diferencias de cambio”.

La Sociedad no ha prasentado durante los ejerticlos 2018y 2017, ni al 31 de diciembre de- 2018 y 2017, saldos
y fransacciones en moneda extranjera significativos.

4.8 Impuesto sobre Beneficios

El gasta o ingreso por Impuesto sabre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por ef impuesto
corriente y fa parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impussto corriente es la cantidad qua la Socledad satisface como consecuencia de las figuidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneflcio relativas a'un gjerciclo. Las deducciones y ofras ventajas:fiscales en la cuota
del impuesto, excluitas |as retenclones y pagos a cuehta, -as{ como las pérdidas fiscales compensables de

ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en ésle, dan lugar-a un mener imparte del impuesto corriente.
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El gasto o ef ingreso pot Impuesto diferido se cotresponds con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que 5o identifican como aquellos
importes olie se prévén pagaderos o recupérables derivados de las diferencias entre los importes en libros de-
los activos y pasives y su valor fiscal, asi ¢omo las bases imponibles hegativas pendientes de compensacidn
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
Higquidarlos.

Con focha 16 de febrero de 2016, s publict en el Boletin Oficlal del Estado la Resolucién de 9 de febrero de
2018, dal lnstituto de. Contabilidad y Auditoria de Guentas (ICAG), per la gue se desarroilaban las normas de
registro, valoracién y elaboracion de las cuentas anuales para la contabilizacion del impuesto sobre Beneficios.
Esta resolucion constituys el desarrollo toglamentarlo de los criterios de registro y valoracion establecidos en
el Plan General de Contabilidad y sustituyd las anteriores resoluciones gue sobre esta materla habla emitido
et ICAC.

Dlcha Resolucion Introdujo determinadas modificaciones come |a revision de los criterios para poder reconccer
activos fiscales diferidos, donda se suprimit ol ifmite de no poder activar bases Imponibles negativas u otros
activos fiscales cuya recuperacion fuera estimada en un plazo superior a diez afios contados desde:la fecha
de cierre o los pasivos fiscales diferidos relaclionados con deducibilidad de las pérdidas. por deterioro de los
fondos de comerdlo o de su amartizacion sistematica. Asimismo, aclard los criterlos a seguir al contabilizar el
gasto por Impuesto sobre Sociedades en las cuentas-anuales individuales de las sociadades que tributan en
régimen especial de consolidacion fiscal, independientemente de los acuerdos de reparto de fa carga tributaria
que pudieran haberse alcanzado entre dichas empresas dal Grupo. La poiitica seguida por el Grupo Bolsas y
Mercados Espartoles, en relacion con la distribucién del impuesto sopre Socledades consolidado resultante,
consiste an repartir fa carga fiscal consolidada de farma proporcional a las bases imponibles individuales de
sada socledad dentro del grupo fiscal, por lo que la mencionada resolucion no tuve un impacto significativo en
la Socledad, La cusla a pagar consolidada imputable a la Saciedad, neta de pagos a cuenta y retenciones,
que constituye una deuda con Bolsas y Mercados Espaficles, s reglstra en el eplgrafe “Deudas con empresas
del Grupo y asociadas a corto plazo” del balance de siluacion {Notas 13y 17

E| 3 de diciembre de 2016, se publict en el Boletin Oficial del Estado of Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de
diciembre por ef gue se adoptaron medidas en el Zimbito tributario dirigldas a la consolidacion de.las finanzas
plblicas y otras medidas urgentes en matetla social. Dicho Real Decreto, en relaclon con el Impuesto sobre
Sociedadles, inclyt, entre ofras las siguientes medidas con efectos para los perlodos impositivos. iniciados a
pariir del 1 de enero de 2016;

- Limitacién a 1a compensacién de bases imponlbles negativas: se limita la compensacion de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores para grandes empresas {con facturacién supsrior'a 60
millonies de euros) en el 25 por 100 dé la base imponible.

- Limitacién a la aplicacion de deducciones por doble imposicion: se astablece un nueve Hmite para la
aplicacién de dedusciones por doble Imposicion internacional o Interna, generadas o pendientes de
compensar, que se cifra en el 50 por 100 de la cuota integra, para empresas con importe neto de la
¢ifra de negocios de, al menos, 20 millones de euros.

. Reversitn de los deterioros de valorde participaciones: la reversion de. los doterioros de.valor de
participacionies que restiltaron fiscalmente deducibles en perfudos impositivos previos a 2013 debera
realizarse, por un Importe minimo anual de forma lineal duranie ¢inco-afios.

Se reconocen pasivos por Impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento iniclal de fondos de comeicio o de ofros ‘aclivos. y pasivog en Una
operacién que no afecta ni al resultado fiseal ni al resultado contable y no es una comblnacién de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestes diferidos sélo se-recanocen en la medida en gue se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de gananclas fiscales futuras contra las due poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio nelo.

En cada cietre contable se reconsideran los activos por impuesfos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los imistnos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacitn futura,
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por Impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto da reconocimiento en la medida en que pase & ser probable su recuparacion con beneflcios fiscales
futuros.

Con fecha 23 de diciembre de 2002, Bolsas y. Mercados Espaiioles presentt la solicitud de triputar por el
Impuesto sobre Socledades en Régimen de Consolidacion Flscal en el Grupo Cahsalidade Fiscal en el que
figura desde ef 1 de enero de 2003 como socledad dominante e integra, entre ofras, a la Sociedad.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion det criterio de devengo, s decif, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que.fos mismos reprasentan, con independencia del momento en que se produzca
la corrients monetaria o financiera defivada de ellos, Dichos ingresos ae valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos ¢ impuestos..

En cuanto a los ingeesos por prestacion de servisios, se.imputan a ja cuenta de pérdidas y ganancias del
elercicie en funcion de su devengo seglin las tarifas astablecidas por la. Sociedad {Nota 16). En concrato:

- Los ingresos por "Cuotas de acceso a Infraestructuras. y otros serviclos” regogen la tarifa general de
miembro, las de pertenencia a los distintos grupos de contratos, as{ como; en su caso, las de incorporacién
como miembro compensador, Asimismo, se registran dentro de este epigrafe los ingreacs correspondientes
a la designacion de la Socledad como ECC para la compensacién y contrapartida central de las
operaciongs de compraventa de valores admitidos a niegociacién en los distintos mercados secundatios
oficiales y sistemas multitaterales de negaciacion y derivados financieres, de acuerdo a los
correspondientes convenios suscritos {Nota 16).

- Los lngresos por “Compensacion y -contrapartida central’, Incluyen los ingresos devengados por las
comisiones cobradas por |a Sociedad, por las actividades de liquidacién ¥ compensacion de futuros y
opciones sobre acciones y- sobre el Indice IBEX 35@ y otros Indices, liquidacidn y compensacion de
aperaciones de valores de renta flia, compensacion de operacionss de valores de renta. variable en
conirapartida central, derivados OTC sobre tipos de interés, derivados sobre-energla, y mantenimiento de
la poslcién en todos los segtenios, Asimismo, se registran’ dentro. de este eplgrafe, los ingresos
correspondientss a operaciones de traspasosy a la.constitucién y liberacién de-prandas sobre valores. Los
costes y gastos en gue la Socledad haya incurido derivados de la gestion de las Incidencias en la
llquidacién descritas en fos apartados 4.4.7 a 4.4.40 anteriores, junto con las correspondientes
penalizaciones por incumplimientos, se-cargan al mismbro responsable de la posicion respecte de la que
se haya producido la incidencia en la. liquidacion. Los costes y.gasies no se recanoccen en la cugnta de
pérdidas y ganancias en tanto la ‘Socledad tenga derecho’ a -sU repercusion: Por el contrario, las
penalizaciones & las aue, en su caso, la Socledad lenga derecho, se registran: como ingreso en el
correspondiente epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dichos Ingresos se devengan y registran
on la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el que se produce fa lquidacion {Nota 18).
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- Los ingresos por "Consultorfa y tecnologla” se devengan y se registran en la cuenta de pérdidas
ganancias a medida gue se realiza la prestacién de serviclos {Nota 18},

l.a Socledad percibe, en et desempeilo de sus funciones de- camara de compansacion, rendimientos
financleros por fos fondos aportados en garantia por los miembros del mercado {Nota 8) registrados con abono
(cargo en &l caso de rendimientos negativos) al eplgrafe “Ingresos financieres - De valores negociables y otros
instrumentos financieros”, que son Integramente trasladados a dichos miembros con ¢argo {abono en el caso
de rendimientos negativos) al epigrafe "Gastos financieros - Garatitlas reciblidas de los participantes”, de la
cuentas de pérdidas y ganancias (Notas 8). Asimisma, suando los fondos aportados 56 mantiehen depositados
en Banco de Espafa, la penalizacion correspondiente al tipo de Interés negativo de la facilidad de depbsito
cargada a la Socledad por Banco de Espafia se registra con cargo al apigrafe "Gastos financieros — Garantias
recibidas de los parlicipantes” y ef traslado de dicho coste a los miembros con abano al eplgrafe "ingresos
financleros — De valores negociables y olros Instrumentos financieros”, de la cuentas de pérdidas y ganancias
(Nota 8).

Los Intersses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efactivo.
En cualquier caso, los intereses de activos flnancloros devengados con posterioridad al momento de la

adquisicién se reconocen como ingreses en la cuenia de pérdidas y ganancias,

4.8 Provisiones y contingenclas

Los Administradores de la Sotledad en la formuiacion ds las cuentas anuales diferencian, en su caso, entre:

4. Provislones; saldos acresdores que- cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminades en cuanto
a suimporte y/o momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pagsados, ‘cuya
materializaclén futura esta condicionada a que.ocutra, 0 110, UNO-0 més eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

c. Activos contingentes: activos:posibies surgidos como.consecuancia de sucesos pasados, cuya existencla
asta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, 0 no, ‘sventos que estan fuera de control de la
Sociedad. 1.os activos contingentes no se reconecen e ¢l balancede situacion nien la cuenta de pérdidas
y ganancias pero se informa de elios en la memoria siempre y cuando sea probable ol aumento de recursos
gue incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto alas cuales.se estima que la probabllidad-de
gue se tenga que atenderta abligacién es mayor que de o contrarlo, 1.os pasivos corntingentes o se reconacan
on las cuentas anuales; sino que se informa sobre los mismas en las notas de la memoria, en ia medida en
¢jue no.sean coneiderados como remotos.

Las provislones se valoran por ol valor actual de la mejor estimacién posible del importe hecesarlo para
cancelar o iransferir la obligacién, teniendo en cuenta la informagion disponible sohie ol sUceso y sus
consecuencias, y reglstrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones. como un
gasto financiero conforme s va devengando. '

La compensacion a recibir de un tercero.en el momento de liquidar la obligacion, slempre que no existan dudas
de que dicho reembolso.sersa percibido, se reglstra como aclivo, excepto en el ¢caso de gue exista un vinculo
legal por ef que se haya exteriorizado parte-del rlesgs, ¥ en virlud def cual la Sociedad no esté obligada a

rasponder; en esta situacion, la compen_sacién se tendra en cuenta para astimar el importe por el qus, &n su
caso, figurara la cotrespondiante provisién.
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Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 no existlan provisiones, pasivos nf activos contingentes adicionales a los
descritos en la Nota 12.

4.9 indemnizaciones por desplido

Da acuerdo con la legisiacion vigents, la Socledad esta obligada al pago de indemnizaciones a aqueflos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizactones por despido susceptibles de cuantificacion razonable, se registran, en su caso, como gasto
en el ejercicio en el que se adopta ka decision del despido, dentro del epigrafe "Gastos de personal — Sueldos,
salarios y asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 14). La Socledad ha registrado en el epigrafe
"Gastos de personal - Sueldos, salarios y asimilados’ de la cuenta de pérdidas y gananclas (Nota 14), el gasto
correspondiente a las dotaclones a las -provisiones. por el plan de bajas incentivadas aprobado por los
Adminisiradores del Grupo en el ejercicio 2018, limitado a un colectivo reducido de empleados que cumplan
con determinadas caracteristicas, cuyos importes pendientes de pago figuran, en su caso, registrados en el
pasivo del balance de situacién al clerre. dei ejercicio dentro det epigrafe "Otras refribuciones a largo.plazo al
personal’ {Mota 12). Al 31 de diciembre de 2018, salvo el mencionado plan de bajas incentivadas, no existe
plan alguno de reduccion de personal gue haga necesaria la dotacién de una provision por este concepto.

4.10 Elernenfos patrimoniales de naturaleza medfoarniiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los blenes que son utilizados de forma. duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minlmizacion del Impacto medioamblental y la protecclon
y mejora del medicambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la coptaminacién futura,

Dadas las actividades a [as qus.se dedica la Sociedad, la misma-no tiene rasponsabliidades, gastos, activos,
nl provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser sighificativos en relacién con ol
patrimonio, la situacion financlera y los restiltados de |a misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memorla de- las cuentas. anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

4.11 Compromisos por pensiones
i. Comprornisos post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus eripleados se consideran "compromisos
de aportacién definlda’, cuando .se reallzan contribuciones de caracler predeterminado (régistradas en el
eplgrafe “Gastos de personal® de la cuenta de pérdidas y ganariclas) a una entidad’ separada, sin tener
obligacion legal hi efactiva de realizar contribuciones adicionales stlz entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el gjerciclo corriente y en los
anteriores. L.os compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones ahterlores-son considerados como
“compromisos de prestacion definida”.

Planes de prestacion definida
La Sociedad registra, on su caso, en el epigrafe "Provisiones a iargo plazo’ del pasivo del balance de sittacion
ai valor actual delos compromisos post-empleo de prestacion definida, netos del valor razonable de los activos

del Pian y del coste por los servicios pasados. cuyo registro se difiera en el tlempo, segln se explica a
continuacion,
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En el caso de que de la aplicacion de to descrito en el parrafo anterior sutja un activo, éste se registra, con ol
llmite del valor actual de las prestaciones econdinicas que pueden retornar a la empresa en forma de
reernbolsos directos o en formia de menores contribuciones futuras, més, en su ¢aso, [a parte pendiente de
imputar a resultados de costes por servicios pasados, en el epigrafe "inversiones financleras a largo plazo” del
activo del balance de siluacién. Los ajustes que proceda realizar, en su caso, en la valoracion del activo
vinculado a retrlbuciones post-empleo, se-imputan directamenie a patiimonio neto, reconociéndose como
reservas.

Se consideran "activos del plan” aquellos con los cuales se fiquidaran directamente las obligaciones y retinen
las siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Socledad, sino de un tercero separado legalmente- y sin. el caracter de parte
vinculada al Grupo Bolsas y Mercados Espaiioles.

. S6lo estdn disponibles para pagar o financiar relribuciones post-ampleo y no pueden retornar a |a Soctedad,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas:las obligaciones
del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciohes de los empleados actuales o pasados o para
reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

El "coste de los servicios pasados” gue tiene su origen en modificaciones introducidas en las refribuciones
post-empleo ya existantes o en la introduccion de nuevas prestactones se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias, linealmerite, a lo largo del perlodo comprendido entre’el momento an el que surgen los nuevos
compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho iirevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retrlbucionas post-empleo se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente forma:

- El coste de los setvicios del perlodo corriente {entendido como el incremento del valor actual de. las
ohligaciones que se origina como consecuencia de los. servicios prestados. en el ejercicio por los
empleados), incluida la amortizacion del coste de los servicios pasados no reconocidos, en el epigrafe
“Gastos de personal — Provislones y otres gastos de personal” de [a cuenta de pérdidas y gananadias,

- El coste por Intereses (entendido como el incremento producido. en el gjercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del fiempo), en el epligrafe "Gastos financieros — For
actualizacion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y gananclas,

. El rendimiento esperado de los aclivos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracion 'y los impuestos que les
afecten, en el eplgrafe "Gastos financieros — Por actualizacién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganhancias.

Las pardidas y ganancias actuariales se imputan direclamente en el palrimonio neto, reconociéndose coma
reservas.

Los compromisos post-emplec de prestacion definida mantenidos poria:Socledad corresponden a:

- Compromisos por-premios de jubilacién, corraspondientes a la cbligacién de ia Soctedad de abonar un
premio al empleado.que cese en dicha sociedad al cumplir los 85 afios con motivo de haber solicilado su
jubflacién,

La Sociedad tiene-extariorizados los compromisos por premios de-jubliacién; utilizandoe como vehlculo un
contrato de seguros con Aegén Espafia, 5.A., de Seguros'y Reaseguros.
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- Compromisos por asistencia sanitaria, entendidos ¢omo la obligacién, limitada. a un colectivo especlfico de
trabajadores de la Sociedad, da suscribir una péliza de asistencla sanitarla complementaria a la Seguridad
Social, siendo los beneficiarios de.la péliza a cargo de la Socledad los empleades en active y. sus
beneficiarios, entendiéndose come tales a losque la Seguridad Social reconozca f derecho a la asistencia
sanitarta, bajo el misme numero de afiliacion del rabajador, ragulada por la Normativa vigente de la
Seguridad Social en cada momento, asi como fas jubliaciones gue se produzean a partir del convenlo, ¥
sus heneficiarios {(entendiéndose como tales los mencionados anteriormente, asl conio las situaciones de
viudedad y orfandad, que se produzcan a partir dela firma del convenio, y sean bengfictarios del titular),

ii. Otras retiibuciones a largo plazo

La Socledad, de acuerdo con lo estipulado en el convenlo colsctivo extraestatutario, fiene la obligacion de
abonar una gratificacién a determinados empleados como premio a la buena. conducta y cuafidades
sobresalientss, reflejadas en su fidelidad por los afios de servclos continuados, cuando.cumplan 25, 35 y 45
anos de serviclo efectivo (Nota 12),

Las "Ofras relribuciones a largo plazo”, se kratan contablemente, sn lo aplicable, segin o establacido
anteriormente para los planes post-empieo de prestaciones definidas, con la salvedad de que-todo ef ¢oste del
servicio pasado se reconoce de forma Inmediata y que las pérdidas y gananclas acluariales se reconacen en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el eplgrafe “Gastes de personal —Sueldos salarios y asimiiados”.

4.12 Transacciones gon vinctuladas

La Sociodad realiza todas sus operaclones con vinculadas a valores de mercado, Adicionalmente, los precics
de transferencia se enhcuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Socladad
consideran que ho existen riesgos significativos por este aspacto de los que puadan derivarse pasivos de
considsracitn en el futuro {Nota 17).

4.13 Sistemas de refribucion basados en acciones

Plan 2014-2019 (Plan de Relrihugidn Variable Pluriantial err Acciones)

La Junta General Ordinarla de Accionlstas, en su reunién celebrada el 30 de abrll de 2014, aprobd, a los
efeclos de lo previsto en el artlculo 219 de la Ley de Socjedades de Capital y demés lagislacion aplicable, un
Plan de retiibucién varlable a medio piazo (en adelante “Plan 2014-2018") para su aplicacion por la Sociedad
y sus sociedades filiales, dirigido a los miembros del equipo directivo; incluidos fos Conssjeros Ejecutivos.

El Plan 2014-2019 consiste en ia promesa de entrega de acclones ordinarias de BME a los Consejeros
Ejecutlvas, a la Alta Direccion y a diteciivos del sagundo nivel de Direccion de las compafilas dsl Grups que
fo sean en cada momsnto ¥ que hayan sido designados como beneficiarios del menclonado Plan 2014.2019.
El Plan 2014-2019 est4 basado en |a asignacién a los beneficiarios de un ntimero de unidades en [os ejercicios
2014, 2015 y 2016, que servitan de base para el calculo de las acciones de BME que serdn entragadas,.an su.
caso y siempre que se cumplan los objelivos establecidos en e Plan 2014-201 9, a los beneficlarios del mismio.
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CLASE 87

E| niimero de acciones de BME a entregar a cada beneficiario deél Plan 2014-2019, de daree las condiciones
establecidas para ello, serd Igual al resultado de multiplicar el ndmero de. unidades asignadas, por un
coeficlante entra 0y 1,5, que so establecer4 en funcién del Ratio de Eficiencia (RE} y de la eveluclon del
Retorno Total para ef Accionista (TSR) de BME, durante los periodos () 1 de enero de 2014 al 31 de diciembre
de 2018, (i} 1 de enero de 2015 al 31 de diclembre.de 2017, ¥ {ifi} 1 de enero de 2016 al 31 de diciembre de
2018, por comparacién con la evolucion de dichos indicadores para olras 5 compafilas de referencia durante
ss08 mismos perlodos en funcidn de la siguiente escala, ponderando separadamente un 60% para cada uno
de los indicadores anteriores:

Posicién BME
en ¢l Ranking Cosficiente
1° 1,5
r 1
3° 0.8
4° 0,6
5 ]
6° 0

Durante los ejercicios 2014, 2015 y 2016 se asignaron el nimero de unidades,; converlibles en -acclones,
atribuible a los beneficiarios del Plan 2014-2019 designados, correspondientes al primer, segundo v tercer
trienlo det mismo, respectivamente. El nimero méximo de acciones de BME incluidas en el Plan de Retibucion
Varlable Plurianual en Actiones 2014-2019 asclends = 566,048 acciones. El nimero total de unidades
aslgnadas ascendic a 118.768, 112.422 y 124.142, respectivaments, que correspondia a un nlimero maximo
de acciones tadrico de 178.162, 168.633 y 186,213, respectivamente. Del total de unidades asignadas a nivel
Grupe BME, el nimero de unidades convertibles en acciones asignddas a los empleados de la Socledad
correspondientes -al primer; segundo y tercer trienio del Plan quedd establecido en 6.847, 8:141 y 8.812,
respectivamente, que correspondian a un ndmero maximo tedrico de acciones entregables de 10.271, 12.212
y 13.218, respectivamente.

Dado que |a retribuclén constituye una transaccidon con pagos basados en. acclories y liquidada con
instrumentos de patrimonio y no es posible estimar con fiabifidad el'valor razonable de los servicios recibldos
per los beneficiarios det Plan2014-2019, dicho valor se ha determinade indlrectamente por referencia al valor
razonable-de los Instrumentos de patrimonio concedidos (acciones de BME).

En este sentido, con 1a excepcién de los que Incluyen términos relacionados con las condiciones del mercada,
las condiciones de transmislén incluidas en les términos del Plan 2014-2019 no se fienen en clenta para
estimar el valor razonable de los Instrumenios dé patrimonio concedidos. Las condiciones de transmision
ajenas al mercado se tienen en cuenta ajustando e hlimero.de acciones Incluidas en la medicién del coste del
servicio del empleado {benefictarlos} por lo gue, en Ultima ihstancia, la cuantia reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias refleja el ntimero de acclones. fransmitidas. En lo ¢ue respedta a las condiclones de
transmislén refacionadas con las condiclones del mercado; s reconace el cargo por los serviclos recibidos
con independencia de gue se cumplan las condiciones de trariemision propias del mercado, sl bisn deberan
cumplitse las condiciones de transmisién ajenas al mercado. La volatilidad de-los preclos de las acciones se
ha estimade utilizando ta volatilidad histérica de las acciones de BME en 780 sesiones anteriores &l 30-de
diciembre, En particular, at menos en cada cierre contable, & nimero de acciones de BME a entregar a cada
beneficlario asociado al Ratie de Eficiencla ("RE"} sera reestimado, &l no ser éste un indicador sujeto a
condiciones de mercado.
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GLASE 82

Dada la naturateza de este Plan de incantivos se ha creldo conveniente basar su valoracion en un modeio que
genere un alto nimero de ascenarios, 10.000, mediante (na metodologia de Monte Carlo. La generacion de
sscenarlos de la cotizacién de las acclones se ha realizado hasdndose en la volatllidad y correlaciones diatias
que s observan en ias series historicas de las colizaciones de BME v lag compafilas de referencia para el
nistérico correspondiente & los dltimos Yres aflos anterlores a la fecha de valoracln, considerando las
sigulentes variables:

Primer Segundo Tercer |

Trienio Trienio Trienio
Piecio dei subyacente (euros) 29,83 36,43 29,06
Tipo de interés libre de riesgo 0,329% -0,079% -0,303%
Volatilidad de las acciones subyacentes 26,46% 24,88% 25,77%
Duracién prevista del Plan 3 aflos '3 afios 3 afios

Con fecha 31 de diciembro de 2016 se predujo el vencimiente del primer trienic del Plan 2014-2018. La
Comigién de Nombramientos y Retribucienes, en sy retinion del 24 de.mayo de 2017 constatd los coeficientes
aplicables a las unidades técnicas convertibles en acclones asignadas a cada uno de los beneficiarios del
primer trienio del Plan 201 42018, que fueron 1,5 en ol caso de! Ratio de Eficlencia y ¢ en el caso del Total
Shareheider Return (TSR), lo que’resulté en un nimero de acciones de 88.713, equivalentes g un importe de
5709 miles de-euros (incluido 9 miles de euros atribuidos al 50% devengado por infobolsa, S.A. - Sociedad
Unipersonal, actualmente denominada Bolsas'y Mercados Espafioles lnntech, §.AU. hasta st integracién al
100% en el Grupo), enlregéndose en junio de 2017, una vez aplicadas las retenciones previstas en la normativa
fiscal vigente, 53,301 acciones, equivalentes a 1.682 miles de euros. Dol total de-acciones antregadas  nivel
Grupo BME, el nimero de acciones entregadas a los empleados de 1a Socledad, una vez aplicadas las
retenciones previstas en la normativa fiscal vigents, ascandio a 3.177 acclones, equivalentes a 100 miles de
euros.

Gon fecha 31 de diciembre de 2017 se produjo ol vencimiento-del segundo trienio del Plan 2014-2019, La
Comisién de Nombramientos y Retribuclones, en su raunion del 28 de-mayo de 2018 ha constatado los
coeficientes aplicables a las: unidades técnicas convertibles en acclones asignadas a. cada uno de los
beneflciarios del segundo trienio del Plan 2014-2019, que fueron 1,5 en el.caso dal Ratio de Eficlencia y O en
al caso det Total Shareholder Return (TSR}, lo gue ha sestiltado en un nimero de acciones de 84.286,
equivalentes a un importe de 2 6529 miles de euros, entregéndose en junio de 2018, una vez aplicadas las
retenciones previstas en fa normativa fiscal vigents, 50,550 acciones, équlvalentes a 1.517 miles de euros. Del
total de acclones entregadas a nivel Grupo BME, el nimero de acciones entregadas a jos smpleados de la
Sociedad; una vez aplicadas las retenciones previstas en la normativa fiscal vigente, ha ascendido a 3,758
acciones, equivalentes a 113 miles de euros.

Gon fecha de 31 de diciembre de 2018 se ha producido ol vencimianto del tercer trienio del Plan 2014-2019,
cuya liquidacion se llevard a efecto en el gjerclclo 2019.

Plan 2017-2020 (Plan de Relribucién Varighle a Medio Plazo en Acgiones)

La Junta General Ordinaria de Acclonistas, on su' reunién: colebrada e] 27 de abill da 2017, aprobt, a los
efectos de lo previsto en el articulo.219 de Ia Ley de Sociededes de Capital y demés legistacion aplicable; un
Plan de rotriblUcitn variable a medio plazo en Acciones (en adelante "Plan 2017-2020") para su aplicacion por
la Sociedad y sus sociedades filiales, dirigido a los miembros del equipo directivo, incluidos los Consejeros
Ejecufivos.
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El Plan 2017-2020 consiste en [a promesa de entrega de accionos ordinatias de BME & los Consejeros
Ejocutivos, a la Afta Direccién y a directivos del segundo nivel de Direccion de las compaiilas del Grupo que
lo sean en cada momento y que hayan sido designados comp heneficiarios def mencionado Plan 2017-2020,
El Plan 2017-2020 esta basado en la asignacion a los beneficiarlos de un nimero de-unidades en &l ejercicio

2017, que serviran deé base para el cAlculo de las acciones de BME que seran entregadas; en su casoy siempre
gue se cumplan los objetivos astablecidos en el Plan 2017-2020, a los bensficiarios del mismo,

El nGmero de acciones de BME a entregar a cada beneficiario det Plan 2017-2020, dé darse las condiciones
establecidas para elo, setd lgual al resultado de multiplicar el ndmero de unidades asignadas, por un
cogficiente entre 0y 1,5, que se establecera en funcion del Ratio de Eficiencia (RE) v de la evolucién del
Retorno Total para et Accionista (TSR} de BME, durante €| perlodo comprendido entre el 1 de enero de 2017
al 31 de diciembre de 2019, por comparacidn ¢on 1a evolucion de.dichos indicadores para ofras 6 compaiilias
de reforencia duranta esos mismos periodos.en funclon de fa siguients escala, ponderande separadamente un
0% para cada uno de los indicadores antertores:

Posicién BME
eh el Ranking Coeficiente
1° 1,5
2° i
3 0,8
4 0,6
5° 0
6* 0

Durante el ejercicio 2017 se asignaron el nimero de unidades, convertibles en acciones, atribuible a los
beneficiarios del Plan 2047-2020 designados. El nimero méximo de acclohes-de BME incluidds en'el Plan de
Retribucion Varlable a medio plazo-en Acclones 2017-2020 asciande a 190.763 acclonaes. El ndimero total de
unidades asignadas fue de 103,586, que cortespande a un. ntimero maximo de acclohes teorico de 156.349.
Del tolal de unidades asignadas a nivel Grupo BME, el nimero de unidades. convertibles en acclones
asignadas a los empieados de ta Socledtad correspondientes al tinico trienlo del Plan ha quedsdo establecido
en 7.337, gue corresponden a un ntmero rmaximo tedrico de acciones entregables de 11.008.

Dado que la retribucidn conslituye una transacclén con pagos basados en acciones Y liquidada con
instrumentos de patrimonio y no s posible estimar son fiabiildad el valor razonable da os servicios recibidos
por los baneficiarios del Plan 2017-2020, dicho valor se fa determinado indirectamenite por refeteticla al valor
razonable de los instrumentos de patiimonio concedidos {acciones de BME).

En osle sentido, con la excepcion de los que incluyen témminos: relaclonados con las condiciones del mércadeo,
las condicionss de transmision inciuidas en los términos del Plan 2017-2020 no se tlenen en clenta. para
stimar el valor razonable de los instrumentas de patiimonio concedidos. Las condiciones de transniision
ajenas al mercado se tienen én cuenta ajustando el ntimero de acclones incluldas en (a medicién del coste del
senvicio det empleado (beneficiarios) por lo que, en dltima instancia, fa cuantia reconocida en la cuenta ds
pérdidas y ganancias refleja el ntmero de acciones iransmitidas. En lo que respecta a las condiciones de
transmisién relacionadas con las condiciones del mercado, se reconoce al cargo por los servicios recibidos
con Independencia de que se cumplan las condiciones de transmision propias del mercado, &i bien deberan
cumplirse las condiclones de transmision ajenas al mercado. La volatilidad delos precios de las acciones se
ha estimado utllizando ia volalilidad historica de las acciones de BME en 750 seslones anteriores aj 30 de
diciembre. En particular; al menos en cada clerre contable, el nimero de acciones de BME aentregar a cada
beneficiarlo asociado al Ratio de Eficiencia ("RE" ser4 reestimado, al no ser este un indicador sujeto a
condicicnes de mercado.
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CLASE 7

Dada la naturalexza do este Plan de Incentivos se ha creido conveniente basal su valoracién en un modeic que
genere un alte nimero de escenarios, 10.000, mediante una metadologia de Monte Carlo. La generacion de
escenarios de la cotizacion de las acciones se ha realizado basandose en la volatilidad y correlacienes diarias
que se observan an las series histéricas de las colizaciones de BME y las compafilas de referencia para el
histérico correspondiente a los Gllimos tres affos anterjores a Ta fecha de valoracion, considerando’ las
siguientes variables:

Unico

Tiienio
Precio del subyacente (euros) 28,00
Tipo de interés tibre de riesgo ~0,78%
Volatilidad de las acciones subyacentes 23,11%
Duracién prevista del Plan , 3 aflos

Plant 2018-2023 (Plan de Retribucion Variable Plurianual en Acclones)

La Junta Goneral Ordinaria de Acclonistas, en su reunion celebrada el 26 de abril de 2018, apropo, a los
efectos de Io previsto en el articulo 219 de la Ley de Socledades de Capital y demas legistaciénh aplicable, un
Plan de retrbucién variable a medio v largo plazo {en adelante “Plan 2018-2023") para su aplicacion por la
Sociadad y sus sociedades filiales, dirigido a los-miembros- del equipo directivo, Incluidos los Consejeros
Ejecutivos.

El Plan 2018-2023 consiste en la promesa de entrega de.acciones ordinarias de BME a los: Consejeros
Ejecutivos, a la Alta Direccién y a directivos del segundo nivel de Direccion de las compafilas del Grupo gue
lo sean en cada momento ¥ que hayan sido designados como bensficiarios del mencionado Plan 2018-2023.
El Plan 2018-2023 esta basado en la asignacién a los beneficlarios:de un nimero de unidades en los. gjercicios
2018, 2019 y 2020, que serviran de base para el calculo de las acciones de BME que serdn erilregadas, ensu
caso, a los beneficiarios del Plan en los afios 2021, 2022y 2023, fespectivamente, siempre gue se cumplan
los requisitos establecidos,
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El nimero de acciones de BME a entregar a cada beneficiario del Plan 2018-2023, de darse las condiciones
establecidas para ello, sera igual al resultado de multiplicar el ntimero de unidades asignadas, por un
coeficlenta antre 0 y 1,5, que se establocara en funcion de la svolucion det Retorno Total para el Accionista
({TSR) de BME, durante los periodos (1) 1 de enero de 2018 al 31 de diciembre de 2020, {i) 1 de enero de 2019
al 31 de diclembre de 2021, y (iii} 1 de enero de 2020 al 31 ds diciembre de 2022, por-comparacion con la
evolucion de dichos Indicadores para otras 5 compaias de referencia durante esos mismos periodes en
funcién de la siguiente escala, ponderando separadamenie un 50% para cada ung de los indicadores
anteriores:

Posiciém BME
eh el Ranking Cosficlente

o 1,5
2 12
30 0,8
40 04
50 0
& 0

Durante el ejercicio 2018 se ha asignado el nimaro de uriidades, converlibles en acciones, atribuible a los
beneficlarios dol Plan 2018-2023 designados, correspondientes al primer trienio.del mismo. El ndmero maximo
de accionss de BME incluidas en el Plan de Retibicion Vailable Plurlanual en Actiones 2017-2023 asciende
a 486.003 acciones. Ei ntimero total de unidades asignadas al primer trienio del Plan 2018-2023 ha sido de
105.820, que cotresponde a un hamero méximo de acciones tedrico de 168730, Del total de unidades
asignadas a nivel Grupo BME, el nimero do unidades convertibles en acclones asignadas a los emploados de
la Sociedad correspondientes al primer triefio del Plan ha quedado establecide en 6.417, que garresponden &
un niimerc maAximo tedrico de acciones entregables de 9.626,

Dado que: la retrfbucion constituye. una transaccién con pagos basados en acclones y liquidada con
instrurentos de patrimonio y no es positile estimar con fiabilidad el valor razonable de los servicios recibidos
por log benefictarios del Plan 2018-2023, dicho valor se-ha determinado Indirectamente por raferencia al valor
razonable da fos instrumentos de palimonio concedidos (acciones de BME).

En este sentido, con la excapeitn de los gue incluyen términos relaclonades con las condiciones del mercado,
las condiciones de transmision incluidas en los términos del Plan 2018-2023.no se tienen en cuenta para
ostimar el valor razonable de los Instrumentos de patrimonio concedidos. Las condiciones de transmislon
ajenas al mercado se tienen en cuenta ajustanda el ntimero de acciones inchidas en la medicitn del coste del
senvicio del smpleado (beneficiarios) por lo que, en dltima Instancla, fa cuantia reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias refleja el nimero de acciones transmitidas. En lo gue respecta alas condiciones de
transmistén relacionadas con las condiciones del tnercado, §& reconuce ol cargo poF los serviclos recihidos
con Independencia de que se cumplan las condiciones de transmisién propias del mercado, si bien deberan
cumplirse tas condiciories de transmision ajenas al mercado, La volatllidad de los precios de las actionaes se
ha estimado utilizando la volatilidad histérica de las acclones de BME an 750 sesiones anteriores al 30 de
diclembre.
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Dada la naturaleza de este Plan de Incentivos se ha creido conveniente basar su valoracion en un imodslo que
genere un alto nlimero de escenarios, 10.000, madiante una melodologia de Monte Carlo. La generacion de
escenarios de la cotlzacion de las acclones se ha realizado basandose en la volalilidad y correlaclones diarias
que se observan en las series historicas de las colizaciones de BME y las compaiilas de referencia para al
histérleo correspondlente a los Uifimos tres afios anteriores a la fecha de valoracion, considerando las
siguientes variables:

Primer

Trienio
Precio del subyscente (euros) 26,55
Tipo de interés libre de-riesgo -0,54%
Volatilidad de las acciones subyacentes 23,62%
Duracién prevista del Plan 3 aflos

De acuerdo con lo anterior, los Planes de Retribucion Vartable Plurianual en Acclones (Plan 2014-2019y Plan
20r18-2023) y el Plan de Retribucion Variable a meadio plazo eh Acciones (Plan 2017-2020) se registran por los
servicios prestados por los empleados de la Sociedad que son beneficiarios, como un gasto de personal con
abono a Patrimonio Neto (epigrafe "Otras aportaciones de socies”), caleulado sobre la base del valor razonable
de los instrumentos de patrimonio cedidos (acciones de Bolsas y Mercados Espafioles) referido a la fecha del
acuerdo de concesion. Los serviclos prestados se han imputado a resultades durante ef periodo especifico en
el que los empleados han prestado sus sarvicios a la Socledad,

4.14 Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efective se ulilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo:

- Actividades de explotacidn son |as actividades que conslituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
la Sociedad, asl-como otras actividades que no puedan ser calificadas como de Inversién o financiacion,

- Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicién de -activos a largoe plazo, asi como de ofras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo,

- Actividades de financiacién son fas actividades que producen cambios en el tamafio y composician de los
capltales propios y de los préstamos tomados por parte de Ja Sociedad.

A efoctos de la elaboracion de los estados de flujos da efectivo, los flujos de efeclivo de las actividades de
explotacitn generados por las inversiones financieras y pasivos financieros a carte plazo por operativa (Notas
4.4 y 8) se incluyen en el esiado de flujos de efective por su importe neto:

Asimizmo, a efecios de la slaboracién de los estados dé fiufes de efectivo se ha-considerado como "efectivo o

aquivalentes de efectivo" aquelias Inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo rlesgo de dlteraciones en
su.valor, que no constituyen inversiones financieras a corto plazo por operativa (Notas 4.4 y.8).
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CLASE 82

4,15 Estados de cambios en el patrimonio nefo

L.os estados de camblos en el patrimenio nefe que se presentan én estas cuentas anuales muestran el total
de las variacionss habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: ef estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de camblos en el
patimonio neto. A continuacién se explican las principales caracterfsticas de la Ihformacion contenida en
ambas paries del estado;

Estados de ingresos y gaslos reconocidos

En esta parfe de estado de cambios en &l patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
1a Socledad como consecuencia de su actividad durante el ejerciclo, distinguiendo aguellos registrados come
resuftades an la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicto ¥ los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigents, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a. Efresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. Lasingresos y gastosque, segun o requerido por las notmas de valoracion, deban imputarse directamente
al patrimonio nefo de la Sociedad. !

o. Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y gananclas segtin fo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

d. El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢} anteriores.
e. Eiiotal de los ingresos y gastos reconocidos, caloulados como la suma de las letras anteriores.
Estarios fotales do carmbios en ef patrimonio néto

En esta parte del estado de cambios en el patrimorio neto se presentan todos log movimléntos habidos en el
patiimonio neto, incluidos los que tienen sU origen, en su caso, en canibios en los criterios contables y-en
correcclonaes de errores. Este estado musestra, portanto, una conclliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos an
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas;

a. Ajustes por cambios en criterios contables y ajustes por errores: que Incluye, en-su caso, los camblos en
ol patrimonio neto que surgen como.congecuencia de |a regxpresidn retroaciiva de los saldos de Jos-estados
financieros con arigen en cambios. en los oriterios contables o en la correccion dae errores.

b. Total Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, ef total de las partidas registradas en
el estado deIngresos y gastas reconocldos anteriormente indicadas,

¢. Opsraciones con accionistas: recoge los camblos en &l patrimonio neto derivadas de repaito de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos.con instrumentos de capital, etc:

d. Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge e resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como

pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patimonio neto y cualguler otro
incremento o disminucion del patrimonio-neto.
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4.16 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran actives cortientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que.con caracter general
se considera de un afio, también aguelios ofros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion se espera
que se praduzea en el coro plazo desde la fecha de clerre del ejereicio, y el efectivo y ofros activos liquidos
aequivalentes, Los activos que no cumplen estos requisitos se califican come no corrlentes.

Del mismo modo, son pasivos cottiahtas los vinctulados al cicle normal de explotacian y en general todas las
obligaciones cuiyo vencimiento o extincion se producira en &l corto plazo. En caso contrario, se clasifican como
ne corrientes.

5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este.epigrafe del balance de situacioh en los ejerciclos 2018 y 2017, ha sido el siguiente:

Miles de suros
Aplicaciones Informétices
Desarrolladas Propiedad
Conceplo internaments | Adquiridas Industrial Total
Coste:
Saldos al 1 de eneto de 2017 5579 5,796 29 11.404
Adiciones ‘ - 30 - 80
Retiros - . - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 5,579 5.876 29 11.484
Adiciones 118 3 - 121
Reliros - - - -
Saldos al 31 de diciembye de 2018 5,697 5,879 29 11,605
Amortizacién acamulada; 3
Saldos al 1 de enero de 2017 (744) (4.401) 29) (5.174)
Dotaciones (1.116) (376) - {1.492)
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 {1.860) {(4.777) 29 {6.666)
Dotaciones (1.116) (379) - (1.493)
Retiros " - - -
Snldos-al 31 de diciembre de 2018 (2.976) (5.156). (29) (8.161)
Activo intangible neio:
Saldos netos al 31 de diciembre de 2017 3.719 1,099 - 4818
Saldos netos al 31 de diciembie dée 2018 2.721 723 - 3444

La totalidad de las adiciones por desarrollos intermos realizadas durante ol ejercicio- 2018 se han registrado con
abono en el epigrafe " Trabajos realizados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
y corresponden a desarrolios asoclados a [a prestacion de nuevos sefvicios {compensacién de futuros sobre
divisas), que se encuentran en curso al 31 de diciembre de- 2018 y no son objeto de amortizacion hasta la‘facha
de entrada en funcicnamiento.
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CLASE 17

Al 31 da diciembre de 2018 existlan elementos del inmoviiizado intangible totatimente’ amortizados por importe de
4.115 miles de auros que siguen en uso (4.098.miles de euros a 31 de diciembre de 2017 por este concapto).

Durante los ejercicios 2018 y 2017, no se han puesto de manifiesto perdidas par deferioro que afectaran a estas
partidas del balance de situacion.

Inmovilizado materlal

El movimiente habido en este epigrafe del balance de situacion en los gjercicios 2018 y 2017, ha sido el siguiente:

Miles de Buros
7 Equipos de

Instalaciones | Procesos de

v Mobiliatio Datos Total
Coste:
Saldos al [ de enero de 2017 965 2,714 3.679
Adiciones - i1 i1
Retiros (62) (9 (71)
Saldos al 31 do diciembre de 2017 903 2.716 3.619
Adiciones -1 25 25
Retiros - (8) (8)
Saidos al 31 de diciembre de 2018 903 2.733 3.636
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2017 (937) (2.560) (3.497)
Dotaciones (3) {63) {66)-
Ratiros 62 9 71
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (878) (2.614) {3.492) ]
Dotaciones )] (42) (435)
Retiros - 8 3
Raldos al 31 de diciembre de 2018 (881) (2:648) {3.529)
Activo material neto: )
Saldos netos al 31 de diciembre de 2017 25 102 127
Saldos netos al 31 de diciembre de 2018 22 85 107

Al 31 de diciembre de 2018 y existian slementos de! Inmovitizado materlal totalmente amotiizados por importe de
3.443 miles de euros que sigllen en uso {3.333 miles de eurosa 31 de diclembra de 2017 por este concepto).
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Durante los ejercicios 2018 y 2017, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterloro que afectaran & ostas

partidas del balance de situacion.

Purante el sjercicio 2018 se han dado de baja equipos de procesos de datos por importe de 8 miles de euros
(Equipos de procesos de datos por importe de 9 miles de euros e instalaciones y mobiliario por importe de 62
mites de-etros en el ejercicio 2017), al corresponder a elementos totaimente amortizados y que han dejado de ser

(ithes en 1a actividad de la Sociedad.

La Socledad tiena formalizadas polizas do saguros para cubrir los posibles fesgos a que estan sujetos los diversos

elementos de su inmovilizado material.

7. Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del-eplgrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al clerre de los elercicios 2018 y 2017,

es el siguiente:

Clases

Miles de Euros

Otros Activos
Financicros

Catepgoria 2018 2017
Préstamos y partidas-a cobrar 184 180
184 180

Al 31 da diciembre de 2018 y 2017, dentro del epigrafe “Préstamos ypartidas a cobiar” se recogen las cantidades
de efectivo entregadas por la Sociedad en concepto de garantias correspondlentes al Mercado Organizado de

GAS (Mercado Ibérico del Gas) (Nota 1) y de flanzas por atrendamlentos (Notas 4.8'y 17).
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inversiohes financieras a corto plazo propias y por operativa y Pasivos financieros a_corto plazo por

operafiva
a} Inversiones financleras a corto.plazo proplas y por operativa
i, Desglose

El desglose del sajdo de este eplyrafe del balance de situacton, atendiendo a ia dlasificacion, origen, moneda
y naturaleza de las.operaclones a ciefre de los ejercicios 2018 y 2017, es el siguiente:

Miles de Buros
2018 2017
Propias | Por operativa Propias Tot operativa

Clasificacién por valoracidn:

Activos financieros mantenidos para negociar -] 11.536.489 =1 14,934,329
Préstames v partidas a cobrae 6,247 2,325.921 6,723 3.181.971
6,247 13.862.410 G723 | 22.116:300

Ovrigen y clasificacién por presentacién:

Tnversiones finaneieras a corto plazo propias 6.247 - 6,723 “

Inversiones fnancieras a coito plazo por operaliva-
Materializacién de garantias recibidas de los

participantes - 2,299,142 - 3.153.196
Instrumentos financieros én contrapactida central -1 11.536.489 -t 18.934.329
Saldos deudores por liquidacién - 25.244 - 28.752
Materializacién del efective retenido por liguidacién - 1.535 - "
Deudares de efectivo por liquidacién - - - 23

6.247 13.862.410 G.723 22:116,300
Moneda:
Bwo 6247 13.862.410 6.723 22.116.300
Otras monedas : - - - -
' 6.247 13.862.414 6,723 22.116.300
Naturaleza:
Ingtrumentos financieros en contrapartida central-
Opetones cn contrapattida central - 382,552 - 151.783
Valores de renta i cn confrapartida centval (BME

Clearing Repo) ) - 10.265.387 -1 17.868.540

Valores de renta variable en contrapartida central - 888,550 “ 914006
QOlros activos financieros-

Adquisiclones tempotales de actives - - - -

Depdsitos en cntidades de crédito 6.247 2.300.677 6.723 3.153.196

Deudotes por liguidacién de operaciones. ’

diarias con opeiones y futuros - 25.244 - 28.752

Deudores de efectivo por liquidacién - - - 23
6.247 13.862.410 6.723 22,116.300

Menos- Pérdidas pot deterioro - - - -
Total actives financieros 6.247 | 13.862.41( 6,723 | 22.116,300°
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CLASE 82

i

PR TSR

it Inversiones financleras a corto plazo propias
Préstamos y pariidas a cobrar

La totalidad de! saldo de esta categorla al 31 de diciembre da 2018 y 2017 corresponde al importe de la
garantia exigida por Banco de Espafia a la Socledad y materfalizada en una cuenta corriente blogqueada en
Banco de Espafia para garantizar ia efectividad inmediata de los pages ante un incumplimiento en la
liquidacién de efectivos. Dicha garantia es calculada por Banco de Espafia con peringicidad trimestral,
ajustandose por tanto el importe blogueado an la cuenta coriignte con dicha periodicidad.

La penalizacién correspondiente al tipo de interés negativo de la facilidad de deposito cargada a la
Sociedad por Banco de Espafia durante el ejercicic 2018 ha ascendido a 67 miles de euros (128 miles de
euros durante el ejercicio 2017) que se regisira en el eplgrafe "Gastos. financieros - Por deudas con
terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

iii. Inversiones financieras a corto plazo por operaliva

a} Instrumentos financleros en contrapartida cenlral
A confinuacion, se desglosan al clerre de-cada mes, las posicicnes en opclones, valores de renta variable
y valores de renta fija (operativa en BME Clearing Repo) para las que la Socledad ha actuado como

contrapartida central durante los slercicios 2018 y 2017 (las posiciones do estos activos financieros
coinciden con las correspondientes posiciones de pasivos financieros - apartado b) do esta Nota):

Miles de euros
2018 2017
Valores de Valores de “Valores de Valores de
Renta Fija en RentaVariable Renta Fijaen RentaVariable
Contrapartidn  { Opeiones en en Contrapattida | Opclones cn en
Central (BMI |Contrapartida| Contraparlida Central (BME | Contenpartida | Contrapartida
Clearing Repo) Central Central Total Clearing Repo) { Central Ceniral Total
Enero 1595731 150.374 1,586,723 13.332.828 14.378.197 168.426 17672021 16.311.825
Pebrero §1.571.850 163.789 1623.676| 13.365.315 14.324.516 181.292 1.560.5291 16:066.337
Marzo 12.812.300 186,500 1325249  14.320.049 17.114,181 212.624 1,670498| 18997303
Abril 11.807:852 161,771 30844091 15.054.032 13721934 196.508 2.123.163| 16,041,605
Mayo 14.430.65! 241,410 2:180.243] 16,852,304 14.552.704 202,657 2.606.268| 17361629
Junio 10.776.914 223322 1403434] 12405670 i15.521.452 247,523 1.8led54| 17.585429
Tulio 11.582.36% 184.576 2.031.215] 13,798,160 13.629.989 227.608 1.755.190] 15.612.787
Agosto 8.769.91_7 267475 1,267,827 10305219 12.370.967 236.608] 1.278.89LF  13.886.466
Septiembre 9,226,203 264.235 1.240,055| 10.730.493 12,729.029 222090 1.677.4631 14.628.582
Octubre 9.454,046 328.358 1.567.374] 11.349.778 16.505:212 216.724 1.968.672} 18.690.608
Noviembre 11.787.427 314.008 1,330.761f  §3.432.193 18.321.417 259.166 2.601.829) 21182412
Dicicmbre 10.265.387 382,552 888.550F 11536489 17.868.540 151.783 914.006] 18.934.329
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c)

ELASE B2

i .
L i

En cuanto a los futuros mantenidos para negaciar, en la medida enque la Sociedad actia sknultdneamente
como comprador y vendedor, éstos se presentan en e} balance de situacién por su importe neto (Nata
4.4.5), registrandose Unicamente en el balance de situacién, dentre de los epigrafes “Inversiones
financleras a corto plazo por operativa - Saldos deudores por fiquidacton” v "Pasivos financleros a corto
plazo por operativa - Saldos acreedores por liguidacion”, los: saldos deudores vy acreedores
correspondientes a las liquidaciones diarias de pérdidas y gananclas pendientes de liguidar al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, cuyo saldo asi como el importe folal de las fiquidaciones diarias de futuros
liquidadas durante los sjercicios 2018y 2017, se describen en &l apartado "Saldos deudores por liguidacion”
a continuacion.

Saldes deudores por liquidacidn

El saldo de esta cuenta, recoge los saldos deudores por liguidacion (se liquidan el dia sigulente con cada
miembro) de operaciones diarias con opciones, por Importe de 157 miles de euros y de 140 miles de euros
al 31 de diclembte de 2018 y 2017, respectivaments y por [a llquidacién diaria de pérdidas y ganancias de
los futuros, por importe de 25.087 miles de euros y 28.812 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 y
2017, respectivamente. El Importe liquidade durante os ejercicios 2018 y 2017 por las liquidaciones diarlas
de pérdidas y gananclas (saldos deudores) de los fulures negoctados junto con la liquidacién diaria de
pérdidas y ganancias de los fultiros negociados pandientes de liquidar al 34 de diciembre de 2018y 2017,
ha ascendido a 7.808.749 miles de euros 'y 10.847.975 miles de euros, respeclivarnente. El importe
liquidado de las liquidaciones diarias de pérdidas y ganancias de activo (saldo deudor) coingide con el
importe liquidado de fas liquidaciones diarlas do pérdidas 'y gananclas de pasivo (salde acreedor), por lo
que fos mismos no se registran con contraparlida en la centa de pérdidas y ganancias (Nota 4.4.4),

Materializacion de garanifas recibidas de fos participantes

Los plazos de vencimiento y 1a rentabilidad media de los activos incluidds en el saldo del epigrafe
“Materiallzacion de garantlas recibidas de los participantes” del balance de situacion a 31 de dicienbre de
2018 y 2017, se muesiran a continuacién:

Miles de Eutos Tipo. de
Hastal | Bottely | Enite3y | o0 Interds
Mes 3 Meses | 12 Meses Medio

31 de diciembre de 2018:
Cuentas cotrientes en Banco de Espafia 2.300.677 -
2.300.677 -

:

2.300.677| -0,40%
2.300.677

Wz

31 de diciembre de 2017:
Cuentas cotrientes en Banco de Espaffa 3.153.196 -
3,153.196 -

3.153.196 | -0,40%
3.153.196 |
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CLASE 8!

Si bien, al 31 de diclembre de 2018 y 2017, las garantfas de los miembros se encuentran fntagraments
depositadas en la cuenta corriente en Banco de Espafia, durante el ejercicio 2018 y 2017 dichas garantias
también se han materializado en Adquisiciones Temporales de Activos con el siguiente movimiento:

Miiles de Buros
Adguisiciones
Temporales
de Activos
Saldo al 1 de enero de 2017 1,656.688
Compras 345.316.675
Ventas (346.373.363)
Saldo al 31 de diciembye de 2017 -
Compras 15.544.190
Ventas {15.544.190}
Sstldo al 31 de diciembre de 2018 -

{a materializacion de las garantlas de los miembros enAdquisiciones Temporales de Activos durante el
ejercio 2018 ha generado una rentabilidad hegativa por importe de 242 miles de euros {rentabilldad
negatlva por importe de 5.881 miles de euros en el gjercicio 2017} registrada con cargo al epigrafe *Ingresos
financleros - De valores negociablés ¥ ofros instrumentos financletos - En terceros” de la cuenta dg pérdidas
y ganancias. El traslado a los milembros de dicha rentabilidad negativa. se hd registrado con abono al
epigrafe "Gastos financleros - Garantias reclbidas de los pariicipantes” de 1a cuenta de pérdidas y
ganancias. Asimismo, la materiafizacion de las garantfas de [os miembros en fa cuenta corriente en Banco
de Espaiia durante el gjerciclo 2018 ha dado lugar a penslizaciones cargadas por Banco de Espafia por
importe de 11.080 miles de euros (7.616 miles de euros en el ejercicio 2017), correspondienta al tipo de
interds negative de la facllidad de depésilo, que se han registrado con cargo al eplgrafe *Gastos financieros
- Garantfas recibidas de los participantes’ de la cuenta de pérdidas y ganancias cuya repercuslon a los
miembros {por el mismo tmporte) se ha reglstrado con abono al epigrafe *Ingresos financleros - De valores
negociables y olros insfrumentos financieros - En terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota
4.7},

Materializacion del efactivo retenido porliquidacion

2l saldo de esta cuenta, por importe de 1.635 miles de euros al 31 de diclembre de 2018 (ningtn importe
por este concepto al 31 de diciembre de 2017) recoge un active financiero correspandiente 'a la
materializacién de los importes de efectivo controlados o retenidos temporalmente por la Seciedad por las.
diferencias de efectivo de las instrucciones fallidas pendientes de liquidar en las que se interpone la ECG
(apariado b} de esta nota).

Deudores de efectivo por liquldacién

El saldo de deudores de efectivo por liquidacion por importe de 23 miles de etros al 31 de diclembre de
2017 recoge el derecho de cobro por la financiacion aportada por la Sociedad al sistema por las diferancias.
de efectivo de las instrucclones fallidas pendlentes de liquidat en las que se Interpone la ECC {saldo
acresdor al 31 de diciembre de 2018},
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GLASE B/

b} Pasivos financieros a corto plazo por operativa

FI desgiose del saldo de este eplgrafe del balance de situacion, atendiendo a la clasificacion, arigen, moneda
y naturaleza de las operaciones es el sigufente:

Miles de Eures
2018 2017
Chasificacidn por valoracion:
Pasivos finaneieros mantenidos para negocine 11.536.489 | 18.934:329
Débltos y purtidas a pagar 2.325.921 3.181.948

13.862.410 1 22.116.277

Orjgen y ciasificncién por prisentaciéun:
Pasivos fTnancleros a corto plazo pot operativa -

Gavantfas recibidas de los participantes 2,299,142 3.153.196
Tnstinnentos financieros en conlrapartida ceniral 11.536.489{ 18.934.32%
Suldos acreadores por fiquidacién 25,244 28.752
Acteedores de efectivo retenido por liquidacién 1.535 -
13.862.410  22.116.277
Moneda: ]
Euro 13,862,410 22.116.277
Otras monedas - -
13.862.410 [  22.116:277
Naturalexa:
Dertvados-
Opciones en contrapartida cential 382,552 151,783
Valores de renta fija en contrapartida central (BME
Cleating Repo} 10.265.387{ 17.868.540
Valores de renla variable cn contrapartida central 888.550 914,006
Otros pasivos financieros-
Gmantias _ 2.299.142 3.153.196
Acreedores por liquidacién de operaciones
diarias con opciones y fufuros 25,244 28,752
Acreedores de efectivo retenido por liquidacion 1.535 -
Total pasivos financieres 13862410 22016277

Los Administradores consideran que el importe en libros de los saldos incluidos en el epigrafe "Pasivos
financieros a corto plazo por operativa® del balance de situacion se aproxima a su valor razonable.

El plazo residual de los “Pasivos financieros a corto plazo por operaliva®, con |a excepeién de. log valores de

renta fija, renta vartable y opciones en contrapartida central, se ajusta diariamente en funcidn de las posiciones
an al mercado que mantienen sus titulares.

36




9.

ON5G44257

N

Informacion sobre la_naturaleza y nivei de riesgo de log instrumentos financisros

A e e

i. Informacién sohre naturaleza y nivel de rlesgo de fos instrumentos financieros

Una explicacién detaltada del grado de exposicion de la sociedad a los principales riesgos del negocio, y ia gestion
que Tealiza de dichos riesgos en cumplimiento del Reglamento {UE) B48/2012 {en adelante EMIR} y su normativa
de desarrollo (Reglamentos Delegados (UE) 152/2013 y 153/2013) se recoge en el Informe de Gestion de las
presentes Cuentas Anugles,

A continuacién se indican los principales riesgos financietos que impactan a la Sociedad:
a. Exposicion al riesgo de crédito:

Los principales actives financieros de la Sociedad son adquisiciones temporales de activos y depositos en
entidades de crédlto (o banco central), saldos de efectivo y deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,
que representan la exposicion méxima de la Socladad al riesgo de crédito en relacidn con los activos
financieros. '

El riesgo de crédito de las adquisiciones temporales de activos, depositos en entidades de crédito y fondos
fiquidos es minimo dado que las contrapartes son entidades bancarias a las que [as agencias de calificacion
crediticia internaclonales han asignado una adecuada calificacion craditicla. Et flesgo de inversidn, tal y como
se detalla en e Informe de Gestion de las presertes Cuentas Anliales, o riosgo de que la contrapartida de la
EGC en la Inversion de las garantias eh efectlvo o de los recursos praplos de la ECC qulebre, viene mitigado

por el cumplimiento de una estrategia de inversion muy conseivadora de acuerdo con el Artfculo 47 del EMIR
en fa gue se prloriza en todo momento la-seguridad de la inversién ante la rentabilidad,

La Socledad acttia como entidad de contrapartida central de instrumentos derivades, operaciones de renta
variable y operaciones simultaneas sobre deuda piblica, y por sllo, incusra en riesgo de contraparte que cubre
con la gestién de las garantias exigidas a todos los participantes del mercado, sobre la base de un sofisticado
sistema de mediclén y control de fas posiclones ablertas que le faculta a.pedir garantias adicionales en funcién
de la actividad diaria de los miembros en tiempo real, en los términos astablacidos en su Reglamento -y
Circulares y en la legistacion vigente.

La Socledad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito.

L. Exposiclén al rlesgo de liguidez:

Riesgo de que la Sociedad no disponga de suficientes fondos liquidos para satisfacer fas obligaciones de un
miembro que ha Iricumplido. De acuerdo con el Articulo 44 del EMIR, la Seciedad tiena.un plan de liguidez
aprobado pot e Consejo de Adminisiracion en al qus se detallan los mecanismos: para asegurar que los
recursos Hauidos a disposicion de la ECC sean suficientes para cubrir las hecesidades de liquidez en cualguier
circunstancia.

Adicionalmente, con el fin de asegurar |a liquidez y poder atender todos los compiomisos de pago qué se

darivan de su actividad, |a Sociedad dispone de la tesororfa que muestra su balance de situacion {Nota 10).
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CLASE 0.

Exposicién al riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otro riesgo de precio):

De nuevo, puesto que la carlera de actives financieros se compone principaimente de adquisiciones
temporales de actives (cuyo subyacente es Deuda Publica), la exposicion al riesgo de Interés es minima, ya
que los vencimlentos son a muy corta plazo y permite adecuar répldamente su rentabilizacion a la evolucion
del tipo de interés. Por ofro lado, la inexistencla de financiacion ajena o pasivos financieros que supongan una
carga financiera, supone que la Sociedad no estd expuesta a incrementos de los tipos de inferés que pudieran
erosionar sus margenes o necesitar una polltica de coberturas especifica.

La Socledad no posee instrumentos financieros en moneda na euro,
Exposicién a otros riesgos de mercado:

Los rlesgos e imcerfidumbres que afronta fa socledad en la consecucién de sus objetivos se derivan
principalmente de la evolucién del volumen de actividad de los mercados en los que obliena sus ingresas
principales.

La experiancia demuestra gue tos mercados financieros estan stjetos a ciclos de variada duracion e intensidad
que influencian notablemente la actividad que se reglstra. Adicionalmente, al fratarse de un sector sujeto a una
extensa regulacion, los cambios que puedan producirse en el marco regulatorio podrian afectar a la capacidad
de la empresa de mejorar sus resultados.

ii. Informacién cuantitativa

a.

Riesgo de crédlto:

La Sociedad no tiena una concentracion significativa de riesgo de orédito, estando la exposicion distibuida
entre un-gran nimero de clientes.

Al:31 de diciembre de 2018 y 2017, la Socledad no tenfa saldos de cllentes sujetos a correccidn por defetioro
{Nota 15).

Riesgo de tipo de intarés:

En las Notas 8y 10 se detalla el valor en libros de los activos financieros agrupados en funcién de las fechas
de vencimiento, segtin cudl de ellas esté mas proxima en el tismpo, asi como los tipos de interds efectivos,
para aquellos activos gue devenguen un tipo efectivo determinable.

Rigsgo de tipo de cambio:

A3 de diciembre de 2018y 2017, la Socledad no presenta saldos deudores nf acreedores.correspondientes
a operaciones en moneda no euro,
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CLASE 87
[ S

Efectivo v otros agtives liguides edulvalentes

El eplgrafe "Efectivo y otros activos liguidos equivalentes’ incluye los depésites bancarios a la vista {que se
registran dentro de |a cuenta “Tesarerfa”), ¥ fos Instiumentos financleras que sean convertbles en efectivo y que
en &) momento de su adquisicién, su vencimiento no es superior a ftes meses, siempro que no exista rlesgo
significativo te camblos de valor y formen parte de la polftica de gestion normal de la tesorerfa de la empresa.
Estos titimos activos se registran en la cuenta *Otros activos llquides aquivalentes™

Miles de Euros
2018 2017
Clasificacion:
Tesoretla-
Cuentas corrlentes a la vista ‘ 20,767 32.522

20,767 32,522

Otros activos liguides equivalentes:
Adquisiciones temporates de activos 14.999 1.035
14,999 1.035

Menos- Pérdidas por deterioro - -
Saldos netos 35,760 33,557

El importe en fibros de estos activos es similar a su valor razonhable,

Los plazos de vencimiento y la rentabilidad media de los activos incluidos en el saldo del eplgrafe "Efectivo y otros
actives liquidos equivalentes” del balance de situacion, excepto tesoreria, &l clerre de tos ejercicios 2018 y 2017,
y cuya contrapartida a 31 de diciembre de 2018y de 2017 es Bankinter, 5.A., se muestyan a continuacion;

Miles de
Euros Tipo de
Hasta 1 Interés
Mes Medio:
31 de diciembre de 2018:
Adquisiciones tempotales de activos 14999 -0,40%
14.999
31 de diciembre de 2017;
Adgquisiciones temporales de activos 1.035| 0,00%
1.035
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El movimiento habido durante los ejercicios 2018 y 2017 en las adquisicicnes temporales de activos se muestra a
continuacton:

Miles de
Euros

Saldos al | de enero de 2017 5401
Compras 63.499
Ventas (67.865
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.035
Compras 182,650
Ventas (168.726)
Saldos.al 31 de diciembyre de 2018 14,999

Durante los gjercicios 2018 y 2017, no se han registrado pérdidas por deterioro en estos activos financieros,

La rentabllidad negativa ohtenida durante el ejercicio 2018 por e efectivo y otres activos liguidos equivalentes por
importe de 3 miles de euros (rentabilidad positiva por importe de 2 miles de euros en ei ejercicio 2017), se Incluyen
en el saldo del epigrafe "ingresos financleros - De valores negociables y ofros instrumentos financieros - Ep
terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, '

Asitiismo, dentro del eplgrafe "Gastos financieros — Por deudas conterceros” se recoge-en el ejercicio 2018 la
penalizacion comespondiente al tipe de interés negativo cargado a la Socledad por los saldos mantenidos en
cuenta corrients par importe de 15 miles de eures (ningiin importe por este concepto en el ejerclcio 2017).

Patrimonlo heto

La compoasicion y el movimiento gue se ha producido en los ejarcicios 2018 y 2017 en las cuentas que integran &l
capitule "Patrimonio Neto® del balance de situacion, se presenta a continuacion:

Miles de Exros

Reserva Otras Resuliado § . . Dividende

Capital | Legaly Rggf:as Aportaciones §  del 2“&?:::310 Total ¢ | Comple-

Eslatatarin | de Socies” | Ejercicio i mentario-
Saldos al 31 de diclembure de 2016 18.630 3.606 | 20,887 1.200 10.768 (.654) | 44.837 -
Distribucién resultado gjercicio 2016 - - - -1 (10.768) 9.654 § (1.114) (1.114)
Resultade del efercicio 2017 - - - - 117351 o 11751 -
Dividendo a cuemta 2017 {Nola 3} - - . - - (10601} | (19.601) -
Pésdidns y ganancias actuariales (Nota 12} - - {i8) - - - (18) -
Qtras aportaciones de socios (Nota 14) - - - 237 - - 237 -
Saldos nl 31 de diciembre de 2017 18.030 3.406 | 20,869 1.437 11.951 (10:601) | 45,092 -
Distribucién resuliado ejercicio 2017 - - - -1 (1115, 10.601 | (1.159) {1.150)
Resultado del ejercicio 2018 - - - - 11,114 - 11114 -
Dividendo a1 cucnta 2018 (Nota 3) “ - - - - (9.607) 1 (5.607) -
Péedidas y panancias actuaciales (Nota 12) - - 26 . - - 26 -
Olras aporaciones de sacips {Nota 14) - - 163 - - 169 | -
| Salios a] 31 de diciembre de 2018 18,036 3.606 | 20895 I',G'ﬂﬁ - 11 {3.607).] __45.6:44 -

(*) De acusrdo con lo dispuesio en ol artioulo 35 de! Reglamento 153/2043 (UE) referente a las normas técnicas de regulacidn relativas a fos
tequisites que deben cumplir las enfidados de contraparlida cenlral, los rectirsos proplos especificos incluldos en el epigrafe do Patrimonio
Nelo al 31 de dicisrmbre de. 2018 y 31 de dicjerbte de 2017 asclanden a 5,500 miles de.euros y 6.000 miles de eliros; raspectivamente, segln
quedaron establecidos en las respeclivas Cirdutares de Recursos Proplos Espesilicos de la Sociedad, ’
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Capital escriftrado

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, el capital soclal de la Socledad ascendia a-18,030 miles de-euros, representado
por 3.000.000 acciones nominativas ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones representativas del capital soclal gozan de los mismas derechos
y no estan admitidas a colizacion.

E1 Accionista Unico de la-Socledad al'31 de diclembra de 2018 y 2017 es Bolsas y Mercados Espafioles Socledad
Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. La Socledad, por tanto, estd sujeta al régimen de
unipersonalidad, habiéndcse comunicado dicha circunstancia al Reglstro Mercantit. Dicho régimen establece |a
obligacion de que fa Socledad, entre otros aspecios, desglose en la memoria los contratos mantenldos. con' su

Accionista Uriico. En este sentido, a primeros def ejercicio 2014, la Sccledad formallz6 con BME un contrato de
encargo para el tratamlento de datos de caracter personal, con motivo de la puesta en mazcha del canal interno
de denuncias del sistema de prevencién penal. Asimismo, durants el ejercicio 2016 fa Socledad formalizé con
BME un acuerdo telativo a la prestacion de serviclos-de apoyo a la gestion, administracion y direccién de la
Socledad (Nota 15), asi como un contrato para el tratamlento de datos de caracter personal relativo a la gesftién

de sus recursos humanos,

Et articulo 16 del Regiamento EMIR, en combinaclén con su desarrolio en el Reglamento Delegado (UE} 152/2013
y an el artleulo 35 del Reglamento Delegado {UE) 153/2013, establece |os requisilos minimos de capital (entendido
como capital mas las ganancias acumuladas y las reservas) de las entidades de contrapartida central. Estos
requisitos establecen un capital Inicial permanente y disponible de, al. menos, 7.500 miles de euros y uncs
requisitos en funcion de los gaslos operativos brutos anuales, el promedio de los ingresos durante los dltimos lres
afios, ol calollo de los riesgos de crédito, de contraparte y de mercado no cublertos por los recursos financieros
especificos y un margen de seguridad del 10%. Adiclonalmente el articulo 35 del Reglamento Delegado ' (UE)
163/2013 requiere mantaner un 25% del capital minimo resultante en concepto de recursos proplos especificos
para ser utllizados al aplicar el orden de prelacioh en caso de incumplimiento. '

Al 31 da diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad cumplia holgadamente con fos racuisites mencionados,
Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedadss de Capltal, debe destinarse una cifra igual al 10% del
veneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que &sta alcancs, al menos, el 20% del capital soclal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% de! capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anterlormente, y migntras no supera al 20% de} capital social,
esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de. pérdidas y siempre que no oxistan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al clerre de los ejercicios 2018 y 2017, esta reserva se encontraba complotamente constituida.

Otras reservas y ofras aportaciones tle socius

Las otras reservas ¥ las otras aportaciones de socios son de libre disposicidn.
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12. Provisiones a largo plazo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al cierre-de los ejercicios 2018 y 2017, asl come los principales
moviimientos registrados durante dichos ejercicies, son los siguientes:

Miles de euros
Compromisos por Otras
Pensienes (Nota 4.1} | retvibuciones
a Largo Mazo
Premios de | Asistoncia | 8!Personal
Jubilacion | Senitaria® | {Notad.9) Tota
Saldos al 1 de enero de 2017 " K3 ] - 108
Dotacion veta con cargo 4 resuliados (Nota 13) 41 8 - 49
Dotacién {liberncidn} neta con cargo (abono) n :

Patrimonio neto (Nota 11} 19 H . 13
Traspasos.(MNota 17) 4| 50 - 54
Fondes utilizados (i8) - - (18)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 123 88 - 211
Doiacion neta con cugo a resultades (Nota 13) 43 8 175 226
Dotacidn (liberacién) neta con cargo (abono) 4

Patrimonio neto (Nota. 11) {2d) {2) - (26)
Traspasos (Nota 17} - - - -
Fondos utitizados (45) - {23} (68)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 97 94 152 343

{1) Las dotaciones natas con cargo a resultados correspondlentes a prestacidn de asistencla senitarla durante los ejercicios
2018 y 2017 corresponden a cosle de os servicios del perado corriente por importe de 8 miles de euros en ambos
elercicios (Nota 14) v cosle por intersses por importe de 2 miles de euros en ambos gjsrcicios.

En &l epigrafe "Otras retribuciones a large plazo al personal’ se regisira el plan de bajas. Incentivadas aprobado
por los Administradores del Grupo en el ejercicio 2018, limitado:a-un colectivo reducido de empleados del érea de
tecnologla que ctimplen con determinadas caracteristicas de edad y afios colizados en |a Socledad,
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al petsonal

E| valor actual de los compromisos por pehslones {(Nota 4.11) ha sido determinado por la Sociedad, que ha
aplicado para su cliantificacion los siguientes criterios:

- Método de caleulo: "Unidad de crédito proyectada®, gue contempla cada afio de servicio coma generador de
una unidad adiclonal de derecho a las prestaciones, valorando ¢ada unidad de forma separada.
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actuariales mas slgnificativas que han considerado en sus caleulos han sido los sigulentes:

Premios de Jubilecion Asistencia Sanlasia
2018 2017 2018 2017
Tasa de descuento §,64% 1,52% 1,80% 1,83%
Tablas de mortalidad PER2000-P | PER2000-P PER2000-P | PERZ000-P
Edad de jubilacion 63 afios 65 aflos 635 aflos G5 afios
Rendimiento esperado de fos aolivos 1,64% 1,52% - -
ﬁcimientn de la indernizacidn 1,0% 1,0% 3,5% 3,5%

. Tasa de descuento; la Sociedad ha determinadod la tas
ejercicio, de emisiones de bonos u obligaciones emprasariales de alta
con la moneda y el plazo de pago estimado para el pago de las pres

utilizade la rentabliidad del Indice Markit iBoxx € Corporates AA.

Obligaciones por prestaciones a largo ptazo al personal (Premios de jubilacién)

a de descuento a partir de la rentabilidad, a.clerre del
cafidad crediticia que se corresponden
taciones. En concreto, la Socledad ha

Los Importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por los compromisos por retribuciones a largo

plazo al personal de prestacion definida con orlgen en prarlos de jubl

lacion se muestran a cenfinuacion:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal por — Miles de Euros
' Premios de Fubllacion 2018 2017
Coste de servicios del perfoda cortiente (Nota 14) 40 38
Coste por intereses 8 8
Rendimiento esperado.de.los contratos de seguro (6) (6)
Coste de servicios pasados (Nota [4) 1 1
43 a1

El movimienta en el valor actuat de los compromisos por retribuciones & largo plazo al pearsanal de. prestacion

deflnida es ! siguiente:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal por— Miles de Euros
' Premios de Jubilacion 2018 2017
Valor actual de las obligaciones al inicio del gjercicio 536 453
Coste de setvicios del perfodo corriente 40 38
Coste por intereses 8 8
Prestaciones pagadas (24) “
Traspasos 1 41
{Ganancias)y/pérdidas actuatiales (25) (4
Valer actual de Ins obligaciones al cierre del ejerciclo 536 536
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El movimiento en el valor actual de los contratos de segutos vinculades a los compromisos por retribucionas a
fargo plazo al personal de prestaclon definida ha sido el siguiente:

Obligaciones por Prestacioncs a Largo Plazo al Personal por — Miles de Buros
Premios de Jubilacidn ' 2018 2017

Valor razonable de los contratos de seguro

vinculados a pensiones al inicio del gjercicio 394 356
Rendimiento esperada de los contratos de seguro 6 6
Ganancias/(pérdidas) actuariales (1) (23)
Traspasos 1 37
Prestaciones pagadas y ofros (1D -
Primas pagadas 32 18
Valor razonable de los contratos de segure

vinculados a pensiones al final del ¢jercicie 421 394

La sltuacion de los compromisos pot retribuciones a large plazo de prestacion definida al 31 de diclembre de 2018
y 2017 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2018 2017
Valor actual de las.obligacianes 536 536
Menos- .
Valor razonable de los activos del plan (421) (394)
Servicios pasades no reconocidos (18) (%
Saldao del balance de sitnacién w7 123

13. Administraclones Pablicas y siuacién fiscal

a} Grupo Fiscal Consolidado

L.a Socledad tributa por ef Impussto sobre Sociedades en Régimen de Consalidacion Fiscal. De acuerdo con
la nomativa vigente, el Grupo Fiscal Gonsolidado incluye a Bolsas y Mercados Fspafioles, como socledad
dominants y, como dependientes, & a totalidad de las sociedades del perimetro de consolidacion a excepcion
de Sodedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A., Socledad Uniparsonal, bifubolsa - Servigos de
Difusdo e Informagio de Bolsa, S:A., Infobelsa Deutschland, GmbH, BME Soporte Local Colomibia S.A.S.,
Regis-TR, §.A. y LATAM Exchanges Data, Inc. Con facha 1 de enero de 2017 se incorporaron al Grupo Fiscal
Cohsolidado Bolsas y Mercados Espaficles Inntech, 8.A.U. y. Open Finance, S.L., y desde su constitucién (con
facha 12 de mayo de 2017), BME Regulatory Services, S.A.U:
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En reunién de 17 de diclembre de 2014, el Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados Espafioles acordd
por unanimidad la adopeion del Régimen Especial de Grupo de Entidades en relacién con el Impuesto sobre
Valor Afadido ejorciendo la opcion establecida en ! artlouto 163 sexles.Cinco de la Ley 37/1992, con efectos
desde el 1 de enero de 2015, Posterlormente, con fecha 29 de diclembre de 2014, Bolsas y Mercados
Espaficles presento la solicitud para la tibutacion en el mencionado Régimen Especial, en el gue flgura como
enlidad dominante siendo las socledades dependientes las siguientes: la Socledad, Sociedad de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U., MEFF Sociedad Rectora del
Mercado de Productos Derivados, 5.A.U., Sociedad de Bolsas, $.A., Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas
de Negoclacion, S.A., y Bolsas y Marcados Espafioles Market Data, S.A.

Con efectos desds el 1 de enero de 2017, se incorporaron al mencionado Régimen EspecialSooiedad Rectora
de |a Bolsa de Valores de Madrid, Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, 5.A.U., Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A.U., Bolsas y Mercados Espafioles Renta Fija, S:A.U. y BME
Post Trade Services, S.AL.

De acuerdo al Régimen Especial mencionado anteriormente, la Sociedad ha recenocido en el eplgrafe "Deudas
con empresas del Grupo v asocladas a corto plazo” el saldo acreedor con Bolsas y Mercados correspondlente
al resuitado de la liquidacion del impuesto sobre ei Valor Afiadido, porf importe de-72.miles de euros al 31 de
diciembre de 2018 (52 miles de euros al 31 de diclembre de 2017) (Nota 17).

Saldos con las Administraciones Ptiblicas

Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Piblicas; al 31 de diclembre de 2018 y 2017, son
fos siguientes:

Miles de Eures
2018 2017
Activo no corriente:
Activos por impuesto diferide 226 215
: 226 218
Activo corriente:
Activos por impuesto carriente 436 153
430 153
Pasivo corviente:
Acreedores cometciales y-otras cuentas a pagar -
Acreedores varios-
Organisimos de la Seguridad Social acreedores 835 81
Hacienda Pablica acreedora por Retenciones de IRPF 157 157
' 242 238
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¢} Conciliacién resuitado contable y base imponible fiscal

La congiliacién entre el resuttado contable y la base imponible de Impuesto sobre. beneficios es la siguiante:

ONS6442606

Miles de Euros
2018 2017
Resuliade contable antes de impuestos 14,442 15.495
Diferencias permanentes:
Otros gastos 10 deducibles 3 12
Diferencias temporarias:
Con otigen en ¢l gjercicio-
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Notas 12y 14} 372 286
Con origen en ejercicios anteriores- '
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (323) (180)
Otros (2) (257
Base imponible 14.492 15,356

d) Impuestos reconocidos en el patrimanio neto

Durante los gjerciclos 2018 y 2017 no se ha reconocide impussto alguno en el patrimonio neto,
@) Concilfacion enfre base imponible y gyasto porimpuesto sobre beneficios

La conclliacion entre 1a base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios de los ejercicios. 2018 y 2017
es la siguiente:

Miles de Buros
2018 2017
Base imponible 14:492 15.356
Cuota al 25% 3.623 3.839
TImpacto diferencias temporarias (12) 38
Deducciones-

Otras - ®
Ajustes positivos sobre el Impuesto sobre Sociedades {283) (12%)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta

de pérdidas y ganancias 3,328 3.744 |

La cuota a pagar imputable a la Sociedad, por importe de 3.623 milgs de euros (3.835 miles de-guros al 31 de
diciembre de 2017), neta de las retenciones y los pagos a cuanta realizados por la Soc
2018 por importe de 3.073 miles de euros (3.348 miles de euros.en el ajsroicic 2017), se registra en el eplgrafe
"Daudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo”, porimporte de 550 miles de euros (487 miles de

euros an el ejercicio 2017) (Nota 17).

ladad durante el ejercicio
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El ajuste posilivo sobre baneficios del ejercicio 2018 corresponde a ajustes posliivos con origen en las
deducciones por inversiones en invastigacion y Desarrollo del gjercicio 2015 (ajuste positivo sobre beneflcios
ge! ejercicio 2017 con origen en las deducclones por inversiones en Investigacion y Desarrollo del ejercicio
2014).

fi Desglose del gasto por Impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto por Impuesto sobre beneficios es el sigulsnte:

Miles de Euros
2018 2017

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 3.623 3.835

3.623 3.835
Impuesto diferide:
Por operaciones continuadas (295) (91

(295) N
Total gasto por impuesto 3.328 3.744

g} Activos porimpuesto diferidos registrados

El detalle del saldo de esta cuenta at clerre de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguisnte;

Miles de Butos
2018 2017
Diferencias temporavias:
Obligaciones por prestacionies a largo plazo al personal 240 228
Dtras (14 (13)
Total activos por impuesto diferido 226 215

Los activos por impueste diferldo indicados anterlormente han sido registrados en el balance de situacion por
considatar el Consejo de Administracién de la Seciédad que, conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros de la Sociedad, es probable que dichos activos sean recuperados,

Al 31 de diciombre de 2018 y 2017, no existen ni bases imponibles negalivas ni activos por impuesto diferido
distintos a los anteriores no registrados.

h} Elercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Seqlin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autorldades fiscales o haya transcurrido
el pazo de prescripcién de cuatro afios, Al 31 de diciembre de 2018, la Socledad tiene abiertes a inspecclén
por las autoridades fiscales la totalidad de las operaciones realizadas en los cliatro Witimos ejercicios, por los
impuestos gue le son de aplicacidn,
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resuitados de las. inspecciones que pudieran llevar a cabo las
autoridades fiscales para los afos sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuye importe no es posible cuantificar de manera objetiva, No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de gue en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributarla que de elios pudiera derivarse no afectarla
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

14, Gastos de personal

La composicion def saldo de este capliulo de |a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente;

Miles de Buros
2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados ! 4921 4.542
Carpas sociales 876 795
Provisiones y otros gastos de personal 311 280
' 6108 5617

{*} El saldo de esta cuenta recoge dotaclones a las provisiones por beneflcios
para empleados reallzadas durante los gjercicios 2048.y 2017 por lmporte de
47 mites de euros y 29 miles de euros, respectivamente {Nota 12), asf como
dotaciones a las provistones por bajas jncenlivadas realizadas durante al
ejerciclo 2018 por Imporie de 175 mlles de euros (Nota 12).

En la cuenta "Sueldos, salarios y asimilados" se recogen 169 miles de euros en el ejercicio 2018 (237 miles de
euros en el sjerciclo 2017), correspondiontes a la parte del valor razonable estimado de los instrumentos-de
patrimonio concedidos a empleados de la socledad en virtud de los *Planes de Retribucion Variable Piurlanual en
Acciones” y el “Plan de Retribucién Variable a medio plazo en Acclones”-y que se imputan a resultados durante el
perfodo especifico en el que los bensficiarios presten.sus serviclos-a ia Sociedad con abono al eplgrafe "Otras
aportaciones de socios” (Notas 4,13, 11y 13).

Al 31 de diciembra de 2018 existian remuneracionss pendientes de pago al personal,-en concepto de sueldos y
salarios, por importe de 553 miles de euros (547 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2017), que se ragistran en
el epigrafe "Acreedores comerciales v ofras cuentas a pagar — Acreedores variog" del pasivo dal balance de
sifuacion a dicha fecha.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 existlan anticlpos de remuneraciones y préstamos concedidos
al personal de la Socledad por importe de 85 miles de euros y 64 miles de euros, respectivaments, que se
encuentran registrados en el epigrafe *Deudores comerciales y otras clenitas a cobrar — Otros deudores” del activa
del balance de sitiacion a dicha fecha.
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El ntimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2018 y 2017, detallado por calegorias, as el

siguiente:
Niimero de Empleados
2018 2017
Direccion media 7 6
Técnico especializado 35 36
Auxiliares 26 23
68 65

Asimismo, la distiibucion porsexos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, detaliada por categorlas, es la siguiente:

Nomero de Empleados
2018 2017
Hombres | Mnjeres | Hombres | Mujeres
Direccidn media 6 i 5 1
Técnico especializado 16 18 19 18
Auxiliares 19 7 19 8
41 26 43 27

Durante el ejerciclo 2018 y 2017, la Sociedad ha realizado donaciones para el desarrolio da actividades de
insercién laboral y de creacion de empleo de personas con discapacidad, en base al RD 27/2000, de 14 de enero,
por el que se establecon medidas allernativas de cardcter excepcional al cumplimiento de la cuota del 2%
establecida en la Ley 13/1982, de 7 de abril, de integracion Social del Minusvalido, gue establece que la cantidad
de trabajadores con discapacidad igual o mayor al 33% no debe ser inferior al 2% del total de la plantilia.

i5. Otros gastos de explotacidn

Servicios exteriores

A contintuacion se presenta el dasglose del salde de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de

diciombre de 2018 y 2017:

Miles de Euros
Calegorias 2018 2017

Arrendmmicnio de oficinas e instalacioncs 290 275
Equipos y software 684 587
Red de comumnicacionss 96 102
Viajes, marketing y promosidn 204 187
Servicios de profesionales Independlentes 1.613 1646
Servicios de informacion 217 173
Energia y suministros 82 79
Seguridad, limpicza y manienimiento 203 186
Resto de gastos (Nota 19) 1,124 1.006 ]

4.513 4.241

49




CLASE 8
T

Dentro del saldo de la cuenta "Servicios de profesionales independientes” se Incluyen en los ejercicios 2018 y
2017, entre otros, los gastos en concepto de servicios de apoyo a la gastién, administracion y direccion de la
Sociedad prastados por Bolsas y Marcados Espafioles (Notas 11y 17).

Asimismo, se recogen en los ejercicios 2018 y 2017 dentro de la cuenta "Resto do gastos” del cuadro antetlor,
281 miles de euros y 274 miles de euros, respectivamente, en concepto de tasas por supervision de la Comision
Nacional del Mercado de Valores a la Sociedad conforme a lo estabiecido en la Ley 16/2014, de 30 de septiembre,
por fa gue se regulan las tasas de la Comisién Nacional del Mercado de Valores cuya fecha de entrada en vigor
fua ¢l 1 de enero de 2015,

Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por servicios exteriores, incluidos los
pendientes de pago con empresas del Grupo Bolsas y Mercados Esparioles (Nota 17) se registran en el aplgrafe
"Acreedores comercialas y otras cuentas a pagar® dentro do la cuenta "Acreedores” del pasivo del balance de
situacion.

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de auditoria da las cuentas
anuales durante los ejercicios 2018 y 2017 ha ascendido a 22 miles de suros, en amhos ejercicios, Durante los
gjerciclos 2018 y 2017 no se han devengado honorarios por otras sociedades que utilizan la marea
PricewaterhousaeCoopers como consecuencia de otros servicios prestados.

Pérdidas, deterloro y varlacién de provisiones por operaciones comerciales

£} saldo de este epigrafe recoge las corracclones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar praclicadas en e ejercicio como resultado del proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por
deterioro de estos activos (Nota 4.4).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen saidos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar vencldos,

Durante los ejercicios 2018y 2017 no se han dotado provisionss para cubrlr las. pérdidas por deleriore de los
activos gue integran el saldo de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del acijvo del balance de situacion.
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Inforinaclén sobre los aplazamientos de pago & proveedores en operaciones comerciales

De acuerdo con la Disposicion Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la gue se modifica la Lay
de Sociedades de Capltal para ta mejora del goblerno corporativo, gue modifica la Disposicidn Adicional Tercera
de la Ley 15/2010, de & de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diclembre, por [a que se establecen
medidas de lucha conkea la morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Dispoesicion Adiclonal
Unica do 'a Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabliidad y Auditorla de Cuentas sobre
informagion a incorporar en las cuentas anuales en relacion con ei periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, a efectos de cumplir con el deber de Informacién requerido, se muestra a continuacion
|l informacion sobre ef perfodo medio de pago a proveedores durante los sjercicios 2018 y 2017:

2018 2017
Dias Dias
Pertodo medio de pago a proveedores 48,75 46,52
Ratio de operaciones pagadas 49,26 46,54
Ratio de operaciones pendientes de pago 17,03 45,83
Miles de Miles de
Furos Euros
Total pagos realizados 1.959 2.446
Total pagos pendientes 31 56

Inforimacion sobre arrendamlentos

A continuacién se desglosa e total de pagos futures minimos en que incurrira ta Sociedad, derivados de contratos
de arrendamiento operativo de inmuebles:

Miles de

Furos Y
Hasta ph afio 281
Entre § y'5 aflos -
Més de 5afios -

{* importes no actualizados por IPC,

La mayor patte de los pagos futuros. minimos hasta un afie se correspondan con un inmusbls, en régimen de
arrendamiento operativo, que constituye |a seds operativa de la Sociedad, Dicho contrato de arrendamiento tiene
vencimiento en el efercicia 2019, slendo automaticamente prorrogado, en su caso, por periodos anttales slicesivos.

Asimismo, cabe destacar que los mencionades contralos no establecen cuotas contingentes, restricciones U
opciones de compra y se establecen cidusulas de actualizacion anual, durante el tismpo de vigenhcia de los
contratos, teniendo domo referencia ef ndice General da Precios al Gonsumo ('IPC”).
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16, _lmporte nete de la cifra de nedoclo v costes varlables directos de las operaciohes

a} Importe neio do fa cifra de negocio

£l desglose por conceptos del saldo de este epigrafe de fa cusnta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de Euros
2018 2017
Cuotas de acceso a Infracstruciuras y ofros servicios 2412 2.530
Compensacion y conlrapartida central-
Renta Variable 9.278 10,434
Renta Fija 610 793
Derivados Financicros 8.333 3427
Ofios ingresos de compensacion y contrapartida central 8.337 7.971
Consuttotia y tecnologia 347 -
Otras ventas y prestaciones de servicios 286 -
29,603 30,155

La Sociedad genera practicamente [a totalidad de sus ingrescs.en tertitorio espaiiol.

Los importes pendientes de cobro al ¢ierre ds los ejercicios 2018 y 2017 por todos estos conceptos se registran
en ol epligrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrat” del ‘activo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, dentro de las cuentas "Cllentes por veitas y prestaciones de servicios (miembros y
entidades participantes)’, "Clientes, empresas del Grupo y asacladag” (Nota 17) y "Otros deudores”,

h} Costes variables directos de las operaclones

Dentro del epigrafe "Costes varlables directos de las operaciones” al 31 diciembre de 2018 y 2017 se recogen los
costes variables directamente atribulbles a Ia presfacién de servicios de la sociedad. En concreto, se recogen en
este epigrafe los costes variables por servicios de liguidaclon (segmento de renta variable desde la entrada en
vigor de la primera fase de la Reforma y renta fija desde la segunda fase de la Reformay facturados por Iberclear
a la Socledad, que han ascendido a 1.621 miles de euros en el ejercicio 2018 (1,535 miles de euros en el ejercicio
2017) (Nota 17); los costes variables facturados por las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y BME
Sistemas de Negooiacton, S.A. a la Seciedad por las operaclones sobre valores admitides & negodiactin en los
distintos mercados secundaries oficiales y sistemas multilaterales de negoclacion comunicadas a la Sociedad para
su compensaclén, de acuerdo al convenlo susciito en el cuarto trimestre de 2018, por importe de.443 miles de
euros en el ejercicio 2018 (511 miles de euros en el ejercicio 2017) (Nota 17); los costes variables facturados por
MEFF Sociedad Reclora del Mercado de Productos Derivados, 8.A. - Sociédad Unipersonal a la Socledad por el
neminal negociado sobre derivados financieros comunicadas a Ia Sociedad para su compensacién, de acuerdo al
covenio suscrito en el ejerciclo 2017, por importe de 1.000 miles de euros en el ejercicio 2018 (1.048 miles de
euros en el sjercicio 2017) {Nota 17) y comisiones de agente. correspondientes al segmento OTC sobre tipos de
fnterés por Importe de 10 miles de euros en el ejercicio 2018 (10 miles de euros en el ejercicio 2017).

Los costes variables directos de las operaciones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Incluidos

los pendientes de pago con empresas del grupo Bolsas v Mercados Espafioles (Nota 17), se registran en el
epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Acreedores” del balance de situacion.
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17, Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad mantenia los siguientes saldos con empresas del Grupo Bolsas
y Mercados Espafioles (Nota 1):

Miles de Buros
Grupo Bolsas y
Mercados Espafioles
2018 2087
Activo:
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 7) 34 30
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrat-
Clientes, empresas del Grupo y asociadas 989 258
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo ¢} 49 66
1.072 354
Pasivo:
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo (Nota 13) 622 539
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar-
Acreedores (Nota 15) 1,033 083
1,655 1222
Gastos:
Otros gastos de explotacion-
Servicios exteriores (Nota 15) 2.743 2.464
Tributos 28 27
2.771 2,451
Ingresos netos!
Importe neto dé la cifra de negocio ~ _ _
Cuotas de acceso a infizesitucturas y otros servicios (Nota 16} 1,100 1,100
Consultoria y tecnologfa (Nota 16) 347 -
Otras ventas y prestacion de servicios (Nota 16) 286 -
Costes variables directos de las operaciones (Nota 16) (3.064) (3.094)
(1.331) (1.994)

(" Recoge fundamentalmente- el derecho de caobro con empresas del Grupo por los traspasos de
compromisos por premios de jubllacion y asistencla sanitarla acenlecidos durante el gjercicio 2017
(Nota 12).
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48. Otra informacién financiera complementaria

Miles de Buros
2018 2017

Garantias recibidas del mercado:
Reoibidas mediante prenda y valores en garantfa 1.239.104| 1.919.61]
Total 1.239.104] 1.919.611

() Seon saldos fuera de balance que no se registran patdmonlalments,

Recoge las garantias recibidas adicionales a las garantias depositadas en efectivo (Nota 8) formalizadas por los
miembros para garantizar las posiciones que mantienen en los respectivos segmentos.

19. Retribuclones v otras prestaciones a los mlembros del Consejo de Administracion v a la alta direccidn

Las refribuciones percibidas durante el ejercicio por los mlembros anteriores v actuales del Conssjo de
Administracién v la alta direccion de la Sociedad (asimitandose a esta categotla el miembro de la direccidon media
de la Entidad que forma parte del Consejo de Administracion), clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2018
Pagos Brsados en Instrumenios de Patrimonio
{Nitmere Méxino
de-Acciones Tedriens)
Miles de Biros Plan 20142019 Plan 2017-2020 Plan 2018-2023

Otros Prisns de | Primer | Segundo | ‘Tercer Unico Primer | Segundo | Tercer
Suelfos | Dictas® | Coneeplos®| sopuros | Trienip | Trienfo® 3 Tricnio Trienio Trienic § Trienic | Trienio

Consejo de Administracion . 1880 - “ - - - - - -

Alta Direccion 1 318 18 37 - 2496 2496 2.496 2496 2.550 -

(1) El mismbro dg la Direccién asimilade a la Alta Direcclon es, a s vez; miémiro del Consejo de Adminisiraclon.

{2) Eslaimporie Incluye jas dietas de aslslencla a las reunlonas del Gonssjo de Adminlstracién ¥ de sus Corisiones, que se registran dendro del saldo
de fu cuenta "Olfos gastos de explotaclén — Servicies exlorioras — Reslo de gastos® do'la ouenta de pérdidas v-gananslas correspondlente al
ajescicio 2018 {Nota 15).

(3) Ensste imporie sa Incluyen las dietas da aslslencla alas rauniones del Ganselo dé Adminisiracion y de bus Comlslones percibldas por of Secretarlo
del Consejo de Adminlstracién ¥ sus Comislones, qus no retine la condlgidn de Cansejero do la Saciedad.

{4) Con fecha 31 de diciernbre de 2017 se produjo ol venchiniento dal -sagundo trenlo del Plan 2014-2019. La Comlsién de Nombramiehtos y
Retribuciones, en su reunién de} 28 de mayo de 2018 ha conslatado los cosficlentes aplicablas a fas imidades técnicas convertibles en acojones
asignadas a cada uno de los bensficlarios del seguntlo Yianlo def Plan 2014-2019, que feron 1.6 en ol ¢aso del Ratio de Eficiensla y @ en el caso
del Tolet Sharehalder Return {TSR), fféndose ef niimero de acclonss a enlregar a {os-mismbros de la Alta directién en 1.248 acciones valoradas
an 37 miles de suros, En el mes de junlo de 2018 se ha producldo 1a iquidacttn do diche Plan medlarite la sntrega sla, utta vez aplicadas las
relenciones previstas en la normallva fiscal vigents, de 727 acclones, respeclivamente (Notas 443,
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Ejercicio 2017
Pagos Basados et Inslcimentos de Patrimonio
(Namero Mixino
do Acciones Tedricas)

Miles de Euroy Plon 2011-2016 Plan 2014-2019 Plan 20172020

Olros Primasde | Primer | Segundo [ Tercer | Primeer | Segundo | TFercer Unico

Suoldos | Dictas® | Conceptost™ {  seguros | Trienio Trienio { Triento | Trieniot® | Trienio [ Trienio Trienio
Consejo de Administracion - 2040 - - - - - B - - -
Alta Direccion 339 17 39 -1 2100 T X196 2496 2496] 2496 24166

1) El mlembro de la Direcsion asimiiado a la Alta Direccion es, a su vez, mlembro del Consejo de- Administracitn.

{2) Esle imports incluye las dietas de asistencla & lag reunlones de Gonsslo de Administraclén y de sus Comisionas, que se reglstyan dentco del seldo
de la cuenta “Cfros gastos de axplotaclin — Serviclos exteriores — Reslo de gasios” de la cuenta de pérdldas y gananclas corfespondlents al
ajercicio 2047 (Nota 163

(3) Enesleimporte seinchuyen (as diatas de asistencia a las reuniones det Conssjo de Adminlsltacion y de sus Comisiones paicibldas por el Secretario
del Consajo da Administracion y sus Comislones, que no redine ta condiclén de Gonsejero de la Sociedad,

{4) Gonfecha 31 de diclembre de 2016 se produjo o venclmionto dal primer itlente del Plan 2014-2019. La Comisidn de Nombranilentes ¥ Relsibliviones
de BME, en st reunién del 24 de mayo de 2017, constalé fos conticlantes apllcables a fas unidades teéricas cenverllbles en acclones aslghadas a
cada-uno de lus benaficlarios def primer blenlo del Plan 2044-2019, que fueron 1,5 en el caso del Ratio de Eficlencia, y 0 en el caso-dal Total
Shareholder Rélurn (TSR), fijindose ef nitmero de acclones a entregar a los mlembros de Ja Alta direcalén en 1.248 acclones valoradas en 3G miles
de euros. En ef mes de Junio de 2047 se ha producldo la liquidasion de dicho Plan medlante Ia sntraga neta, uni vez aplicadas las retencienes
previsias en la normafiva fiscal vigente, de 728.acclones, respeclivaments-(Notas 4.13),

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existlan anlicipos, créditos concedidos nl garantlas asumidas ni se tenian
asumidos compromisos en materla de pensiones o seguros de.vida con os miembros antiguos ¢ actuales del
Consejo de Administracidn v de fa Alta Direccion de'la Sociedad, distintos de los menciohados anteficrmente.

En cumplimiento de fo establecido por Ja Disposicitn Adicional Vigésima Sexta de la Ley Orgénica 3/2007, de 22
de marzo, para Ia igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que el Consejo de Administracién esta
compuesto por scis miembros, cuatro hombres (66,67%) y dos mujeres (33,33%).

Informacién exigida por el articulo 229 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital

be conformidad con lo establecido en el articulo 229 del texto refundide de la Ley de:Socledades da Capital, con
ol fin do reforzar la transparencia de las socledades anénimas, los Consejercs de |a Socledad han manifestado
expresamente, que no han Incurrido en los supuestos de conflicto de interés refacionados.en e articulo 229.1 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asi como que no les consta que fas personas a ellos vinculadas
se hayan encontrado en ninguna de las mencionadas situaciones.

20. Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, Ja Socledad pertenece al Grupo Bolsas y Mercados Espafioles. En el Anexo
| de las Guentas Anuales Consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Esparicles se. detallan las socledades
particlpadas directamente por Bolsas y Mercados Espafioles, socisdad dominante del Grupo, asl como las
principales sociedades participadas indirectamente.
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21. Hechos posteriores

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no hay hechos posteriores dignds de mencion que na hayan
sldo desgiosados en esta memotia.
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Informe de Gestion correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2018
1. Evolucidn de los negocios y de la situacidn de la Socledad

La Socledad es una entidad de contrapartida central debidamente autorizada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores al amparo de la Ley del Mercado de Valores y del Reglamento (UE) n° 648/2012 (EMIR),

la Socledad prosta servicios de compensaclon en calidad de entidad de confrapartida central para diversos
instrumentos financieros, agrupados en los sigulentes segmentos:

derivados financiaros
derivados sobre energla

e e o @ ©

El volumen compensado en instrumentos del giupo de contratos con activo subyacente- financieto {detivados
financleres) durante et efercicio 2018 ha sido de 43.502.218 contratos, lo que representa una disminucian det 2,4%

derivados OTC sobra tipos de interés
operacionss con valores de renta fija
operaciones de contado de renta varlable

sobre el ejercicio anterior, segtin se detalia en la tabla adjunta:

Ene-Dic Ene-Dic: Posiclen
2018 2017 Abierta
{255 dias) {256 dlas)

Opciones Acciones 20.237.873 20.316.364 6,156.926
Opclones IBEX 35 4,183,154 4.303.701 745.683
Futuros Acciones 10.703.192 11.671.2156 1.196.247
Futuros.IBEX 35 6.342.478 6.268.290 87.100
Futuros IBEX 35 Mini + Micro 1.480.237 1.618.857 6.968
Futuros IBEX 35 impacto Div 70.725 43.372 35.465
Futures Dividendos Acciones 471.814 '347.435 78,575
Futuros Sectoriales 2,745 7.753 -
43.602.218 44.676.977 8.305.964

La poslcion abierta se ha situado en 8,3 millonas de contratos a 31 de diciembre de 2018, un 3,0% superior a la

del final de 2017.
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En cuanto al grupo de contratos sobre energla, el volumen compensado en el ejercicio 2018 ha sido de
13,776.521, segin se detalia en la tabla adjunta;

Ene-Dic

Ene-Dic

2018 2017 Variackn e
{255 dlas) {255 dias)
Contratos sobre Electricidad 12.343.048 17.930.085 -31,2% 5.464.016
Contratos sobre Gas Naftural 4.433.473 - - 1.020.223
13.776.521 17.930.085 «23,2% 6.484.23%

La posicion abierta se ha sltuado en 6,6 miflones de MWh a 31 de diclembre de 2018, un-19,0% inferior a |a dal
final de 2017,

El importe efectivo registrado respecto a la actividad de la Socledad como entidad de contrapartida central de
operaciones con valores de renta fija ha sido de 166,637 mitlones de euros, correspendientes a 2,145 operaciones
de compraventas simultaneas de Dsuda Pubfica negociadas entée los miembros. La vaflacion en relactdn al afio
anterior en el efectivo ha sido del -47,3% y en el nimero de operaciones ha sido del -58,4%.

En la actividad de compensacion de operaciones de renta variable, se han compensado 88,6 millones de
transacciones, incluyendo las compras y las ventas, per un efectivo de 1.435.729 millones de elros,

2. Balance econdmico.del elercicio

En el sjercicio 2018, la Sociedad prosenta un resuitado neto de 11.114 miles de euros frenie a los 11.751 miles
de euros del ej_ercicio 2017, lo que supona un descenso del 5,4%.

El importe neto de la cifra de negocio de la Sociedad en al ejercicio 2018-ha ascendido a 29,603 miles de euros
[o gue supone un descenso del 1,8% sobre el sjercicio antetior (30,155 miles de suros en 2017), con la slgulente
composician:

Miles de Euros
2018 2017

Cuotas de acceso a infraestructuras y otros servicios 2.412 2.530
Compensaci6n, liquidacion y contrapartida central-

Renta Variable 9.278 10.434

Renta Fija 610 793

Derivadas financieros 8.333 8.427

Obros ingresos de compensacion y contrapartida central 8.337 7.971

Oftras ventas y servicios 286 -

Consutforfa y tacnologla 347 -

29.603 30,168

Adicionaimente, la Sociedad ha ragistrado en el epigrafe “Costes variables directos de las operaciones” los cosles
variables directamante atribuibles a 1a prestacién de servicios, fundamentalmente, los costes de llguidacion v los
costes qus dependen de los volimenes en 103 segmentos de renta variable y de derivados financieros.

Los cosles.operativos se han situado en 10.623 miles de euros, un ingremento del 7,7% sobre el.ejercicio anterior
{9.868 en el sjercicio 2017):
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El resultado de explotacion de fa Sociedad ha disminuido en un 7,0% respacte al obtenido en 2017 (14.631 miles
de suros en 2018 frente a 15,625 miles de euros.en 2017).

La Sociedad, en su funcldn da camara de compensacion, garantiza el buen fin do todos los:.contratos y posiciones
registrados. La Seciedad calcula diariamente, en base & las posiciones abiertas de cada miembro compensador,
las garantlas a depositar por éstos en cumplimlento de sus obligaciones. El importe-en efactivo recibido por este
concepto a 31 de diciembre de 2018 es de 2.299.142 miles de euros. Estas garantlas estdn depositadas en
cuentas de ia Sociedad en el Eurosisterna-Banco de Espafia. Adicionalmente, la Sociedad recibe valores cotno
garantia, el valor de los valores recibidos a 31 de diciembre de 2018 es de 1.239,104 miles de suros.

En cuanto a las inversiones de la tesorerla propia, cuyo salde a 31 de diclembre de 2018 es de 14.998 miles de
auros, se efectltan an repos de Deuda Publica.

3. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del eferciclo

Mo existen acontecimientos posterioras al clerre del ejercicio gue tengan un efecto significativo sobre las cuentas
anuates del ejercicio 2018,

4. Principzales riesgos del negacio y gestidn de riesgo acorde con ENMIR

A continuaclén se detalia el grado de exposicién de la Sociedad a |os-principales riesgos, ¥ la gestion que realiza
de dichos riesgos en cumplimiento det Reglamento (UE) 648/2012 {en adelante EMIR) y su normativa de desarrolio
{Reglamentos Delegades (UE) 152/2013 y 153/2013).

La Sociedad dispone de un marco de-gestién de riesgos compuesto de polificas, procedimientos y slstemas de
gestian de riesgos que le permiten identificar, medir y controlar todos los riesgos a los gue estd o puede estar
expuesta, y de acuerdo con el Articulo 26 del EMIR, cuenta cortun Responsable de Rlesgos, al que correspondera
aplicar ef marco de gestion de riesgos, incluidas las politicas y-procedimientos establecidos en asta matetia por el
Consejd de Administracién.

Todos |os riesgos e dentifican en primer lugar por ef Responsable de Riesgos y la. direccion de la Socledad, que
ravisan petiddicamente la gestion de riesgos, espediaiments la operativa diaria.

Los aspectos relactonados con cambios en el modelo de riesgo, procedimientos -a segyir en caso de
incumplimiento, requisitos de participacién, de acuerdo con ef Artlculo 28 del EMIR, se tratan en el Comité de
Riesgos, que asesora al Consejo do Administracion de la ECG sobre las medidas a tomar. al respecto. El Comité
de Rlesgos estd compuesto por nueve miembros designados por el Consejo de Administracion de acuerdo con
fos requisitos establecidos en el EMIR: dos Consejeros calificados como Independlentes, cuatro representantes
da los miembros compensadores y tres representantes de los clientes de fos miembros compensadores.

De acuerdo con ef Artlcuio 7 RD 153/2013, el Consejo de Adminlstracion de la ECC ‘es el responsable del
establecimisnto y la supervisién de la funcion de gesiién de riesgos, y la alta direccitn os responsable de garantizar
que se dediguen recursos suficientes a la gestion de rlesgos; y parficipar activamente en al proceso de control de
riesgos.




